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跨境债券周报  

 

沪港通深港通日额度扩大，美联储维持利率不变 
 

热点事件：沪港通深港通每日额度扩大四倍，助力 A股入摩 

自 5 月 1 日起，沪港通、深港通每日额度扩大四倍。这意味着，沪股通、

深股通每日额度由 130 亿元调整为 520 亿元，港股通每日额度由 105 亿元调

整为 420 亿元。随着互联互通机制额度扩大，境外对我国证券投资净流入也

将进一步增加，有助于境外长期机构投资者参与 A 股市场，维护市场安全平

稳运行，助力 A 股 6 月顺利加入 MSCI 新兴市场指数。 

 

监管动态：外汇局：人民币跨境支付系统升级 

5 月 2 日，人民币跨境支付系统（二期）全面投产，覆盖全球各时区金

融市场，银行间货币市场加开夜盘。 

 

汇率走势：人民币汇率先抑后扬 

5月2日-5月4日人民币兑美元汇率中间价分别报6.3670、6.3732、6.3521，

人民币汇率先抑后扬，但上扬幅度不及下跌，累积较上周五（4 月 27 日）贬

值 128bp。 

 

利率走势：各期限 Shibor普遍下行，美国 10 年期国债收益率小幅

回落 

由于月初资金面扰动因素较少，加之财政投放及降准资金陆续到位，本周

各期限 Shibor 普遍下行，其中隔夜品种较 4 月 28 日下行 23bp 至 2.5940%，3

个月品种下行 1.2bp 至 3.9930%；美联储宣布维持政策利率不变，市场预期 6

月加息概率高达 100%；国债利率方面，美国国债收益率有所回落，10 年期国

债收益率周五收市回落至 2.95%；信用利差方面，投资级利差扩大 3.0bp 至

133bp，高收益利差则大幅扩大 26.5bp 至 407bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：发行量大幅下降，房地产企业为主要发行人 

受五一假期影响，中资境外债券市场发行量大幅回落，本周发行人以房地

产企业为主。2018 年 4 月 30 日至 5 月 4 日，中资企业在境外市场新发行 7 只

债券，合计约 12.67 亿美元。 

二级市场：高收益中资美元债回报率进一步下跌 

本周，中资美元债投资级债券回报率基本持平，但受市场情绪疲弱影响，

高收益债券回报率进一步下滑，从而拖累整体回报率下跌。截至 2018 年 5 月

4 日，中资美元债年初至今的回报率为-1.78%，其中投资级债券回报率为-

1.55%，高收益债券回报率为-2.28%。 

 

熊猫债：市场温和扩容 

截至 2018 年 5 月 4 日，2018 年熊猫债发行数量为 22 只，总发行规模为

402.9 亿人民币，其中有 8 只的发行人为纯境外主体，包括法国、日本、德国、

新加坡的 6 家公司，以及菲律宾政府和阿联酋沙迦酋长国。发行期限包括 3

年、5 年和 9 年，平均票息为 5.52%。 
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热点事件：沪港通深港通每日额度扩大四倍，助力 A 股入摩 

自5月1日起，沪港通、深港通每日额度扩大四倍。这也意味着，沪股通、深股通每日

额度由130亿元调整为520亿元，港股通每日额度由105亿元调整为420亿元。随着互联互

通机制额度扩大，境外对我国证券投资净流入也将进一步增加，有助于境外长期机构投

资者参与A股市场，维护市场安全平稳运行，助力A股6月顺利加入MSCI新兴市场指数。 

近年来海外投资者投资A股的途径不断丰富。目前已有的路径包括合格境外机构投资

者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）、沪港通和深港通等渠道。由于交易

便利和制度相对灵活，沪港通和深港通已是外资配置A股的主要途径之一，扩大每日额度

将进一步提升交易的流畅度和确定性，也有助确保MSCI新兴市场指数今年纳入A股的过程

顺利。 

监管动态：外汇局：人民币跨境支付系统升级 

在 3月 26 日成功试运行的基础上，5 月 2日，人民币跨境支付系统（二期）全面投

产，覆盖全球各时区金融市场，银行间货币市场加开夜盘。人民币跨境支付系（CIPS）

向境内外参与者的跨境人民币业务提供资金清算结算服务。相比较 CIPS（一期），CIPS

（二期）在功能特点上进行了改进和完善：一是运行时间由 5×12 小时延长至 5×24 小

时+4 小时，实现对全球各时区金融市场的全覆盖；二是在实时全额结算模式的基础上引

入定时净额结算机制，满足参与者的差异化需求，便利跨境电子商务；三是业务模式设

计既符合国际标准，又兼顾可推广可拓展要求，支持多种金融市场业务的资金结算；四

是丰富参与者类型，引入金融市场基础设施类直接参与者；五是系统功能支持境外直接

参与者扩容，为引入更多符合条件的境外机构做好准备。 

汇率走势：人民币汇率先抑后扬 

本周外汇市场仅有 3个交易日，人民币兑美元中间价先抑后扬，5月 2日-5 月 4日

人民币兑美元汇率中间价分别报 6.3670、6.3732、6.3521，由于上扬幅度不及下跌，本

周累积较上周五（4月 27 日）贬值 128bp。节后前两天人民币兑美元贬值主要是对假期

期间美元继续上涨的补跌反应，美国通胀预期上升推高美债收益率支持美元指数上行，

但人民币汇率有中国基本面支持，向下空间不大。 

 

 

 

 



                                                                                    跨境债券周报 

 2018 年第 4 期 3 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：各期限 Shibor 普遍下行，美国 10 年期国债收益率小幅回落 

本周各期限Shibor普遍下行，这主要是由于月初资金面扰动因素较少，加之财政投

放及降准资金陆续到位，多因素叠加使得资金面转为宽松。5月2日-5月4日，隔夜品种

Shibor较4月28日下行23bp至2.5940%，3个月品种下行1.2bp至3.9930%。 

图 2：同业拆借率情况 

 

数据来源：东方财富，中诚信整理 

本周，美国国债收益率有所回落，收益率曲线小幅平坦化。美联储在5月议息会议上

如市场预期维持政策利率不变，联邦基金利率目标范围维持在1.5%至1.75%。会后议息声

明对经济通胀回升的预期乐观，美联储基金期货预期6月加息概率高达100%。截至2018年

5月4日，2年期收益率2.51%，5年期收益率2.78%，10年期收益率2.95%，30年期收益率3.12%；

2年和10年期国债利差继续收窄至44bp，5年和30年期国债利差小幅扩大至34bp。 
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图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

数据来源：美联储，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级信用债的平均利差轻微上升，而

亚洲高收益信用债受市场情绪疲弱影响持续受压，平均利差大幅走阔。截至2018年5月4

日，投资级利差较上周扩大3.0bp至133bp，高收益利差扩大26.5bp至407bp。 

图 4：投资级和高收益信用债利差比较 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：发行量大幅回落，房地产企业为主要发行人 

受五一假期影响，中资境外债券市场发行量大幅回落，发行人以房地产企业为主，包

括毅德国际控股有限公司、中国奥园、禹洲地产和正荣地产。2018年4月30日至5月4日，
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中资企业在境外市场新发行7只债券，合计约12.67亿美元。发行情况统计请见下表： 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20180430-20180504） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/04/30 毅德国际控股有限公司 USD 1.3 12 2020/05/09 2 年 房地产 B3/B-/B- -/-/B-e 

2018/04/30 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.3 2.5 2019/05/07 364 天 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2018/04/30 中国农业银行股份有限公司 CNY 3 0 2018/11/05 185 天 银行 A2/A/A -/-/- 

2018/05/02 中国奥园地产集团股份有限

公司 

USD 2 7.5 2021/05/10 3 年 房地产 B1/B+/BB- B2/-/- 

2018/05/03 禹洲地产股份有限公司 USD 2 7.9 2021/05/11 3 年 房地产 Ba3/BB-/BB- -/B+/BB-e 

2018/05/03 中升集团控股有限公司 HKD 39.25 0 2023/05/23 5 年 消费零售 -/-/- -/-/- 

2018/05/03 正荣地产集团有限公司 USD 1.6 2.5 2019/05/10 364天 房地产 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

2018年4月30日至5月4日，中资境外债券市场增发情况统计请见下表： 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20180430-20180504） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/05/03 花样年控股集团有限公司 USD 6.0 

(增发 1.5 亿) 

8.375 03/08/2021 3 房地产 B2/B/- B3/B/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

近期，红星美凯龙、中国华电、中国五矿集团、广州越秀金融控股集团和中国长城资

产管理拟发行境外债券。 

 

二级市场：高收益中资美元债回报率跌幅进一步加剧 

本周，中资美元债投资级债券回报率基本持平，但高收益债券回报率受市场情绪疲

弱影响，继续出现大幅下滑，拖累整体回报率下跌。截至2018年5月4日，中资美元债年初

至今的回报率下跌17bp至-1.78%，其中投资级债券回报率为-1.55%，与上周持平，而高收

益债券回报率为-2.28%，较上周下跌65bp。 
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图 5：中资美元债收益率比较情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

熊猫债：市场温和扩容 

截至2018年5月4日，2018年熊猫债发行数量为22只，总发行规模为402.9亿人民币，

其中有8只的发行人为纯境外主体，包括法国、日本、德国、新加坡的6家公司，以及菲律

宾政府和阿联酋沙迦酋长国。发行期限包括3年、5年和9年，平均票息为5.52%。 

本周新发行一只熊猫债，发行主体是普洛斯洛华中国海外控股（香港）有限公司。普

洛斯洛华是中国境内最大的现代仓储设施提供商，截至2017年9月30日拥有已建成的仓储

面积约1,881万平方米，居于中国境内现代仓储行业第一。截至2017年9月30日，公司总资

产规模171.57亿美元，总负债69.47亿美元。2017财年，公司实现营业总收入5.94亿美元，

净利润5.81亿美元。5月2日，普洛斯洛华在交易所市场发行了一只9年期债券，发行规模

15亿人民币，发行息票5.09%，评级机构为新世纪，信用等级AAA。 

表 3：2018 年熊猫债市场发行情况（20180101-20180504） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 
息票(%) 发行日 到期日 债券期限 发行场所 

境内评级 

机构 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
15 5.09 2018/5/02 2027/5/02 9 交易所 新世纪 

托克集团有限公司 5 6.5 2018/4/27 2021/4/27 3 
银行间 

(私募) 
中诚信 

神州租车有限公司 7.3 6.3 2018/4/25 2021/4/25 3 交易所 新世纪 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.15 2018/4/13 2021/4/13 3 

银行间 

（公募） 

中诚信 

新世纪 

中国金茂控股集团有限公司 30 4.99 2018/4/12 2021/4/12 3 
银行间 

（公募） 
中诚信 
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普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
40 5.45 2018/4/9 2027/4/9 9 交易所 新世纪 

华润置地有限公司 5 4.98 2018/4/4 2021/4/4 3 
银行间 

（公募） 
中诚信 

华润置地有限公司 35 5.23 2018/4/4 2023/4/4 5 
银行间 

（公募） 
中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.29 2018/3/28 2021/3/28 3 

银行间 

（公募） 

中诚信 

新世纪 

菲律宾国际债券 14.6 5 2018/3/23 2021/3/23 3 
银行间 

（公募） 
联合 

华润置地有限公司 60 5.38 2018/3/9 2021/3/9 3 
银行间 

（公募） 
中诚信 

法国液化空气集团财务公司 8 6.4 2018/3/7 2023/3/7 5 
银行间 

（私募） 
中诚信 

法国液化空气集团财务公司 14 5.95 2018/3/7 2021/3/7 3 
银行间 

（私募） 
中诚信 

远洋集团控股有限公司 30 5.95 2018/2/9 2021/2/9 3 
银行间 

（公募） 
中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.65 2018/2/7 2027/2/7 9 交易所 新世纪 

招商局港口控股有限公司 5 5.15 2018/2/6 2021/2/6 3 
交易所 

（公募） 
中诚信 

沙迦酋长国国际债券 20 5.8 2018/2/2 2021/2/2 3 
银行间 

（公募） 
联合 

远洋集团控股有限公司 30 5.87 2018/1/25 2021/1/25 3 
银行间 

（公募） 
中诚信 

深圳国际控股有限公司 3 5.2 2018/1/22 2023/1/22 5 
交易所 

（公募） 
鹏元 

瑞穗银行株式会社 5 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 
银行间 

（私募） 
/ 

三菱日联金融集团 10 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 
银行间 

（私募） 
新世纪 

戴姆勒股份公司 30 5.6 2018/1/12 2021/1/12 3 
银行间 

（私募） 
/ 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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辑、分析、翻译、交流、发表、提交上述信息过程中可以控制或不能控制的错误、意外事件或其他情形引起的、或与上述错误、意外

事件或其他情形有关的部分或全部损失或损害，或 b)即使中诚信国际事先被通知该等损失的可能性，任何由使用或不能使用上述信

息引起的直接或间接损失承担任何责任。 

本文件所包含信息组成部分中信用级别、财务报告分析观察（如有）应该而且只能解释为一种意见，而不能解释为事实陈述或购

买、出售、持有任何证券的建议。中诚信国际对上述信用级别、意见或信息的准确性、及时性、完整性、针对任何商业目的的可行性

及合适性不作任何明示或暗示的担保。信息中的评级及其他意见只能作为信息使用者投资决策时考虑的一个因素。相应地，投资者

购买、持有、出售证券时应该对每一只证券、每一个发行人、保证人、信用支持人作出自己的研究和评估。 

 


