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土耳其里拉闪崩，新兴市场货币大跌 
 

热点事件：土耳其里拉闪崩，新兴市场货币大跌 

8 月 10 日，美国总统特朗普宣布对土耳其钢铁和铝关税提高一倍，分别

达到 50%和 20%。土耳其是美国进口钢铁的第六大来源国，受此影响，土耳

其里拉兑美元闪崩 22%，最低至 1 美元兑 6.8 里拉，土耳其里拉 1 个月隐含波

动率则上升至 2008 年以来最高水平。美联储进入加息进程，美元升值促使全

球资本流出新兴经济体，回流美国市场，是新兴市场面临的外部压力。南非

兰特兑美元汇率一度下跌 10.4%，至 1 美元兑 15.5517 兰特，创 2016 年 6 月

以来新低；墨西哥比索兑美元汇率也大幅下跌。 

 

汇率走势：人民币汇率企稳 

受美元指数陷入调整影响，人民币汇率明显企稳。8 月 6 日至 9 日，在岸

人民币兑美元汇率接连上涨了 200 基点、80 基点、24 基点和 30 基点，逆转

了近期连续下跌的局势。近期监管政策稳定了汇率，7 月外贸数据向好验证经

济企稳，外汇储备超预期并实现两连增，市场对人民币汇率企稳的信心明显

提升。 

  

利率走势：Shibor 短端利率反弹，美国国债收益率大幅下滑 

市场利率方面，受公开市场操作全停的影响，Shibor 短端利率出现反弹，

结束了连续 10 日下行的状态。国债利率方面，受中美贸易战摩擦加剧及土耳

其里拉急贬影响，美国国债收益率大幅下滑。信用利差方面，投资者信心持

续恢复，投资级及高收益信用债的平均利差有所收窄，截至 8 月 10 日，投资

级利差较上周收窄 1.1bp 至 138bp，高收益利差较上周收窄 11.2bp 至 471bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行量平淡，金融机构和房地产企业为主要发行人 

中资境外债券市场发行量平淡，金融机构和房地产企业为主要发行人。

2018 年 8 月 6 日至 8 月 10 日，中资企业在境外市场新发行 6 只债券，合计约

10.42 亿美元。 

二级市场：投资级及高收益债券回报率大幅上升 

随着市场信心恢复，中资美元债回报率大幅上升。截至 2018 年 8 月 10

日，中资美元债年初至今的回报率上升 47bp 至-1.54%，其中投资级债券回报

率为-0.63%，高收益债券回报率为-3.84%，较上周分别上升 38bp 及 74bp。 

 

熊猫债：威立雅发行 1 年期 PPN 

2018 年 8 月 10 日，法国威立雅环境集团发行了一只非公开定向债务融资

工具，债券期限为 1 年，发行金额为 10 亿人民币，票息为 4.0%，主体评级为

AAA，评级机构为中诚信国际。 
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热点事件：土耳其里拉闪崩，新兴市场货币大跌 

8月10日，美国总统特朗普宣布对土耳其钢铁和铝关税提高一倍，分别达到50%和20%。

土耳其是美国进口钢铁的第六大来源国，受此影响，土耳其里拉兑美元闪崩22%，最低至

1美元兑6.8里拉，土耳其里拉1个月隐含波动率则上升至2008年以来最高水平；年初以来，

土耳其里拉兑美元已经贬值超过40%。土耳其面临经常账户逆差较高、通货膨胀率较高、

内阁成员变动和外资流出等问题，是土耳其货币大幅贬值的内部原因。8月13日土耳其里

拉兑美元汇率更是一度跌至7.2149的创纪录低位；随即土耳其央行宣布为银行提供充足

流动性，并降低准备金率，土耳其里拉兑美元汇率恢复到1美元兑6.87美元。 

美联储进入加息进程，美元升值促使全球资本流出新兴经济体，回流美国市场，是

新兴市场面临的外部压力。南非兰特兑美元汇率一度下跌10.4%，至1美元兑15.5517兰特，

创2016年6月以来新低。墨西哥比索兑美元汇率也大幅下跌。8月13日盘中墨西哥比索贬

值超2.4%，而上周累计贬值超过2%。 

汇率走势：人民币汇率企稳 

受美元指数陷入调整影响，人民币汇率明显企稳。8月6日至9日，在岸人民币兑美元

汇率接连上涨了200基点、80基点、24基点和30基点，逆转了近期连续下跌的局势。近期

监管政策稳定了汇率，7月外贸数据向好验证经济企稳，外汇储备超预期并实现两连增，

市场对人民币汇率企稳的信心明显提升。 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：东方财富，中诚信整理 
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利率走势：Shibor 短端利率反弹，美国国债收益率大幅下滑 

8月6日至10日，人民银行均公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，不开

展公开市场操作；一周的公开市场操作全停。受此影响，Shibor短端利率开始出现反弹，

结束了连续10日下行的状态；8月9日和10日隔夜Shibor连续上行20bp，7天期和14天期

Shibor也有所上行。 

图 2：同业拆借率情况 

 

数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

国债利率方面，投资者在美国财政部拍卖260亿美元10年期国债前出售美国国债，令

国债收益率在周初一度上升。但随中美贸易战加剧，两国先后向对方160亿美元进口商品

加征关税，加上美国和土耳其关系恶化，土耳其里拉急贬，拖累美国国债收益率大幅下

滑。截至2018年8月10日，2年期收益率2.61%，5年期收益率2.75%，10年期收益率2.87%，

30年期收益率3.03%，较上周分别下跌2bp、7bp、8bp及6bp。国债利差方面，美国2年和

10年期国债利差较上周收窄6bp至26bp，5年和30年期国债利差较上周扩大1bp至28bp。  
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图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

数据来源：美联储，中诚信整理 

 

信用利差方面，投资者信心持续恢复，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益

信用债的平均利差有所收窄。截至2018年8月10日，投资级利差较上周收窄1.1bp至138bp，

高收益利差较上周收窄11.2bp至471bp。 

图 4：投资级和高收益信用债利差比较 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行量平淡，金融机构和房地产企业为主要发行人 

中资境外债券市场发行量平淡，金融机构和房地产企业为主要发行人。2018年8月6

日至8月10日，中资企业在境外市场新发行6只债券，合计约10.42亿美元。发行情况统计

请见下表： 
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表 1：中资境外债券市场发行情况（20180806-20180810） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/8/6 海通恒信金融集团有限公司 USD 0.6 4.3 2019/8/11 363D 金融 -/-/- -/-/- 

2018/8/7 中国山水水泥集团有限公司 USD 2.109 20 2021/8/8 3 原材料 -/-/- -/-/- 

2018/8/7 启迪控股股份有限公司 USD 3.5 7.95 2021/8/15 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/8/9 中国银行香港分行 USD 1 3ML+45 2019/8/16 365D 银行 A1/A/A -/-/- 

2018/8/10 北京建设（控股）有限公司 USD 2.5 9 2020/8/16 2 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/8/10 东方证券股份有限公司 EUR 0.625 1.61 2019/8/14 363D 金融 Baa3/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

2018年8月6日至8月10日，宝龙地产增发其境外债券。增发情况统计请见下表： 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20180806-20180810） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/8/8 宝龙地产控股有限公司 USD 5.5 

(增发 2.5 亿) 

5.95 2020/7/19 3 房地产 B1/B+/- B2/B/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：投资级及高收益债券回报率大幅上升 

随着市场信心恢复，中资美元债回报率大幅上升。截至2018年8月10日，中资美元债

年初至今的回报率上升47bp至-1.54%，其中投资级债券回报率为-0.63%，高收益债券回

报率为-3.84%，较上周分别上升38bp及74bp。 

图 5：中资美元债收益率比较情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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熊猫债：威立雅发行 1 年期 PPN 

截至2018年8月10日，2018年熊猫债发行数量为34只，总发行规模为572.9亿人民币，

其中有10支发行人为纯境外主体，包括法国、日本、德国、新加坡的7家公司，以及菲律

宾政府和阿联酋沙迦酋长国。熊猫债平均票息为5.33%，以3年期为主。 

本周新发行一只熊猫债，发行主体是威立雅环境集团（以下简称“威立雅”）。威立

雅是全世界首屈一指的以环境服务为主业的大型集团，为各国政府机构、地方机关集体、

工业企业和城市提供了全面高效的解决方案和服务。威立雅在2017年的总收入为251.25

亿欧元，拥有接近17万员工，核心业务包括废弃物管理、水务管理和能源管理，在2018

年7月19日发布的《财富》世界500强排行榜中，威立雅位列419位。8月10日，威立雅发

行了一只非公开定向债务融资工具，债券期限为1年，发行金额为10亿人民币，票息为4.0%，

主体评级为AAA，评级机构为中诚信国际。  

表 3：2018 年熊猫债市场发行情况（20180101-20180813） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 
息票(%) 发行日 到期日 债券期限 发行场所 

境内评级 

机构 

威立雅环境集团 10 4.00 2018/8/10 2019/8/10 1 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 4.45 2018/7/20 2023/7/20 3+2 银行间 
大公/新世

纪 

普洛斯中国控股有限公司  15 5.24 2018/7/20 2021/7/20 3 银行间 
中诚信/新

世纪 

北控水务集团有限公司 20 4.72 2018/7/20 2025/7/20 5+2 银行间 
大公/新世

纪 

恒隆地产有限公司 10 5.00 2018/7/16 2021/7/16 3 银行间 
中诚信/联

合 

中银集团投资有限公司 10 4.9 2018/6/19 2021/6/19 3 交易所 中诚信 

中信泰富有限公司 10 4.9 2018/5/31 2021/5/31 3 交易所 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 5.1 2018/5/25 2025/5/25 5+2 银行间 
大公/新世

纪 

北控水务集团有限公司 20 4.92 2018/5/25 2023/5/25 3+2 银行间 
大公/新世

纪 

托克集团有限公司 5 6.5 2018/5/24 2021/5/24 3 银行间 联合 

戴姆勒股份公司 20 4.8 2018/5/11 2019/5/11 1 银行间 / 

戴姆勒股份公司 30 5.18 2018/5/11 2021/5/11 3 银行间 / 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
15 5.09 2018/5/2 2027/5/2 3+3+3 交易所 新世纪 

托克集团有限公司 5 6.5 2018/4/27 2021/4/27 3 银行间 联合 

神州租车有限公司 7.3 6.3 2018/4/25 2021/4/25 3 交易所 新世纪 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.15 2018/4/13 2021/4/13 3 银行间 

中诚信 

新世纪 
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中国金茂控股集团有限公司 30 4.99 2018/4/12 2021/4/12 3 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
40 5.45 2018/4/9 2027/4/9 3+3+3 交易所 新世纪 

华润置地有限公司 5 4.98 2018/4/4 2021/4/4 3 银行间 中诚信 

华润置地有限公司 35 5.23 2018/4/4 2023/4/4 5 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.29 2018/3/28 2021/3/28 3 银行间 

中诚信 

新世纪 

菲律宾国际债券 14.6 5 2018/3/23 2021/3/23 3 银行间 联合 

华润置地有限公司 60 5.38 2018/3/9 2021/3/9 3 银行间 中诚信 

法国液化空气集团财务公司 8 6.4 2018/3/7 2023/3/7 5 银行间 中诚信 

法国液化空气集团财务公司 14 5.95 2018/3/7 2021/3/7 3 银行间 中诚信 

远洋集团控股有限公司 30 5.95 2018/2/9 2021/2/9 3 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.65 2018/2/7 2027/2/7 3+3+3 交易所 新世纪 

招商局港口控股有限公司 5 5.15 2018/2/6 2021/2/6 1+1+1 交易所 中诚信 

沙迦酋长国国际债券 20 5.8 2018/2/2 2021/2/2 3 银行间 联合 

远洋集团控股有限公司 30 5.87 2018/1/25 2021/1/25 3 银行间 中诚信 

深圳国际控股有限公司 3 5.2 2018/1/22 2023/1/22 3+2 交易所 鹏元 

瑞穗银行株式会社 5 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 银行间 / 

三菱日联金融集团 10 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 银行间 新世纪 

戴姆勒股份公司 30 5.6 2018/1/12 2021/1/12 3 银行间 / 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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本文件所包含信息组成部分中信用级别、财务报告分析观察（如有）应该而且只能解释为一种意见，而不能解释为事实陈述或

购买、出售、持有任何证券的建议。中诚信国际对上述信用级别、意见或信息的准确性、及时性、完整性、针对任何商业目的的可

行性及合适性不作任何明示或暗示的担保。信息中的评级及其他意见只能作为信息使用者投资决策时考虑的一个因素。相应地，投

资者购买、持有、出售证券时应该对每一只证券、每一个发行人、保证人、信用支持人作出自己的研究和评估。 

 


