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三国超预期降息，人民币汇率“破 7” 

 
热点事件：三国超预期降息 全球货币环境再放宽 

8 月 7 日，新西兰、印度和泰国央行先后宣布降息 50bp、35bp 及 25bp，降

息幅度超过市场预期，进一步推动了全球放宽货币政策的趋势。随着月初美联

储降息，各国央行货币政策加速驶进宽松通道，全球长期利率下降到历史最低

水平，全球债券收益率也普遍大幅下跌。 

 

汇率走势：人民币汇率“破 7” 

本周，受中美贸易摩擦升温等因素影响，人民币兑美元汇率大幅下跌，人民

币汇率短期波动加剧。截至 8 月 9 日，人民币汇率中间价收于 7.0136，较上周

五上调 114 个基点。 

 

利率走势：中、美国债收益率持续下行 

在贸易紧张情绪持续升温及全球货币政策宽松的背景下，中、美国债收益率

持续下行。截至 8 月 9 日，中美 10 年期国债利差为 127.7bp，较上周五扩大

3.1bp，较年初扩大 72.4bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行持续降温，金融机构为主要发行人 

8 月 5 日至 8 月 9 日，中资企业在境外市场新发行 5 只债券，合计约 7.88

亿美元，金融机构为主要发行人。 

二级市场：投资级债券回报率大幅上升，高收益债券回报率持续下滑 

截至 8 月 9 日，中资美元债年初至今的回报率较上周上升 13bp 至 7.82%，

其中投资级债券回报率为 7.30%，较上周上升 35bp，高收益债券回报率为 9.29%，

较上周下降 33bp。 

 

熊猫债：本周无新发行熊猫债 
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热点事件：三国超预期降息 全球货币环境再放宽 

8月7日，一日之内，包括新西兰、印度和泰国在内的三个国家央行宣布降息，幅度超

过预期，进一步推动了全球放宽货币政策的趋势。 

当日，新西兰央行带头降息，将基准利率从1.50%下调至1.00%，降息50bp，超预期

水平近一倍。新西兰央行曾在5月降息25bp，这是其今年以来第二次降息。同时，新西兰

央行进一步下调了对2020年经济增长的预期至2.7%。随后，印度央行今年第四次降息，

降幅为35bp，表示将维持“适应性”货币政策立场，并下调2019-2020年度GDP增速预期

至6.9%。泰国作为当日第三个降息的国家，其央行将基准利率从1.75%下调至1.50%，为

四年多以来首次降息，以刺激经济并抑制泰铢上涨，应对全球风险激增。同日，澳大利亚

央行决定将现金利率维持在1%的历史低位不变，并预计低利率水平仍将持续一段时间，

以帮助失业率进一步下降以及通胀率靠近目标水平。 

国内经济前景疲软、年化增长率及预期不断下降、低通胀率、企业和消费者信心日趋

疲弱以及美联储降息等因素驱动各国央行货币政策加速进入宽松通道，全球长期利率下

降到历史最低水平。与此同时，最新一轮降息和国际局势的不确定性促使投资者纷纷转

向国债和黄金等更安全的资产。全球债券收益率普遍大幅下跌。10年期美国国债收益率

周三下跌至自2016年10月以来的最低点，英国、新西兰和荷兰的债券收益率也在本周触

及历史低点。 

 

汇率走势：人民币汇率“破 7” 

本周，受中美贸易摩擦升温等因素影响，人民币兑美元汇率大幅下跌，人民币汇率短

期波动加剧。截至8月9日，人民币汇率中间价收于7.0136，较上周五上调114个基点；在

岸、离岸美元兑人民币汇率波动上调，分别收于7.0520和7.0983。央行表示，短期内人民

币汇率受市场供求和美元走势影响较大。从宏观层面看，当前中国经济基本面良好，增长

韧性较强，宏观杠杆率保持基本稳定，金融风险总体可控，国际收支稳定，跨境资本流动

大体平衡，外汇储备充足，这些都为人民币汇率提供了根本支撑。长期来看人民币汇率能

够在合理均衡水平上保持基本稳定。  
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图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：中、美国债收益率持续下行 

近期中美贸易不确定性增加，叠加经济下行压力仍存，避险情绪持续升温，中国国债

收益率全面下行。截至8月9日， 1年期、3年期、5年期、7年期和10年期国债到期收益率

分别收于2.5694%、 2.7778%、2.9061%、3.0574%和3.0216%，较上周五波动下行。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理  
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本周，贸易紧张情绪持续升温，全球央行轮番宽松，美债收益率全线下跌，美国十年

期国债收益率曾跌破1.60%。截至8月9日，2年期收益率1.63%，5年期收益率1.57%，10年

期收益率1.74%，30年期收益率2.26%，较上周五分别下降9bp、9bp、12bp及13bp。美国

国债收益率呈扁平化趋势，美国2年和10年期国债利差较上周五收窄3bp至11bp，5年和30

年期国债利差较上周五收窄4bp至69bp。中美利差方面，截至8月9日，中美10年期国债利

差为127.7bp，较上周五扩大3.1bp，较年初扩大72.4bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益级平均利差持续扩大。

截至8月9日，投资级利差较上周扩大4.2bp至137bp，高收益利差较上周扩大29.4bp至528bp。 
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图 5：投资级和高收益信用债利差比较 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行持续降温，金融机构为主要发行人 

8月5日至8月9日，中资企业在境外市场新发行5只债券，合计约7.88亿美元，金融机

构为主要发行人。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20190805-20190809） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/8/5 中国国际金融（香港）有限公司 CNY 0.3 2.9 2020/8/10 364D 金融 -/BBB/BBB+ -/-/- 

2019/8/7 中国银行香港分行 EUR 0.304 0 2021/8/12 2 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/8/8 东兴证券股份有限公司 USD 4 3.25 2024/8/15 5 金融 Baa2/BBB/BBB+ -/-/BBB+e 

2019/8/8 常德市经济建设投资集团有限公司 USD 2 6.6 2022/8/15 3 城投 Ba1/-/- Ba1/-/- 

2019/8/9 深圳市卓越商业管理有限公司 USD 1.5 6.8 2022/8/15 3 房地产 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

8月9日，福建阳光集团有限公司增发其美元债。 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20190805-20190809） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/8/9 福建阳光集团有限公司 USD 
3.4 

(增发 0.8 亿) 
11.875 2020/9/21 1.5 房地产 -/B/B- -/B-/B- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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近期，东方证券股份有限公司和福建漳龙集团有限公司拟发行境外债券。 

 

二级市场：投资级债券回报率大幅上升，高收益债券回报率持续下滑 

截至8月9日，中资美元债年初至今的回报率较上周上升13bp至7.82%，其中投资级债

券回报率为7.30%，较上周上升35bp，高收益债券回报率为9.29%，较上周下降33bp。 

图 6：中资美元债回报率比较情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

8月5日至8月9日，评级公司分别上调了3家及下调5家企业的境外主体级别／展望。 

表 3：跨境发行人级别调整情况（20190805-20190809） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 

评级机构 调整原因 
主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

中铝国际工程股份

有限公司 

工业 BB+ 负面 2019/8/6 BB+ 稳定 2014/2/17 标普 杠杆水平将维持高位 

南方能源控股集团

有限公司 

能源 B3 负面 2019/8/7 B2 稳定 2019/6/20 穆迪 融资能力有所弱化 

大连万达商业管理

集团股份有限公司 

房地产 BB 正面 2019/8/7 BB 稳定 2017/9/27 标普 现金流及杠杆水平趋向低波

动 

万达商业地产（香

港）有限公司 

房地产 BB- 正面 2019/8/7 BB- 稳定 2017/9/27 标普 现金流及杠杆水平趋向低波

动 

北京首都创业集团

有限公司 

房地产 BBB- 负面 2019/8/8 BBB- 稳定 2018/6/27 标普 杠杆水平将持续提高 

首创置业股份有限

公司 

房地产 BB+ 负面 2019/8/8 BB+ 稳定 2018/6/28 标普 杠杆水平将持续提高 

镇江交通产业集团

有限公司 

城投 B+ 负面 2019/8/8 BB- 负面 2018/9/11 标普 再融资风险增加 
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融信中国控股有限

公司 

房地产 B+ 稳定 2019/8/9 B 正面 2019/4/9 标普 杠杆水平及资本结构改善 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

熊猫债：本周无新发行熊猫债 

截至8月9日，2019年熊猫债发行数量为22只，发行主体共14个，发行总规模为325.4

亿人民币，平均票息为3.74%。发行期限以3年期为主，发行场所以银行间市场为主。 

表 3：2019 年熊猫债市场发行情况（20190101-20190809） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

意大利存款和贷款机构股份有限公司 10 4.50 2019/8/1 2022/8/1 3 金融债 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 20 3.10 2019/7/25 2020/4/20 0.76 超短融 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 15 3.30 2019/7/12 2020/7/12 1 PPN 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 20 3.98 2019/7/12 2022/7/12 3 PPN 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.28 2019/6/21 2020/6/21 1 金融债 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.58 2019/6/21 2022/6/21 3 金融债 银行间 中诚信 

葡萄牙共和国 20 4.09 2019/6/3 2022/6/3 3 国际机构债 银行间 联合资信 

菲律宾共和国 25 3.58 2019/5/20 2022/5/20 3 国际机构债 银行间 联合资信 

托克集团私人有限公司 5.4 5.49 2019/5/20 2022/5/20 3 PPN 银行间 联合资信 

中信泰富有限公司 10 3.90 2019/5/20 2022/5/20 3 公司债 交易所 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 10 3.10 2019/4/29 2019/10/26 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 5 3.05 2019/4/29 2019/10/26 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 3.35 2019/4/19 2019/12/30 0.7 超短融 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 33 4.35 2019/3/18 2028/3/18 9 公司债 交易所 新世纪 

大华银行有限公司 20 3.49 2019/3/14 2022/3/14 3 商业银行债 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 30 4.00 2019/3/8 2022/3/8 3 PPN 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 15 3.57 2019/2/28 2022/3/4 3 中期票据 银行间 中诚信 

新开发银行 20 3.00 2019/2/26 2022/2/26 3 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

新开发银行 10 3.32 2019/2/26 2024/2/26 5 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

中国光大水务有限公司 7 3.89 2019/1/17 2024/1/21 5 公司债 交易所 新世纪 

北控水务集团 10 3.95 2019/1/11 2026/1/11 7 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

北控水务集团 10 4.49 2019/1/11 2029/1/11 10 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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