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脱欧协议受阻，中国放宽外资金融机构准入条件 

 
热点事件：脱欧协议议会受阻 

10 月 17 日，欧盟委员会主席容克宣布，欧盟委员会与英国政府就英国

“脱欧”达成协议。然而，10 月 19 日英国国会通过利凯辉修正案 (Letwin 

amendment)，使原定进行的脱欧协议投票改至下周。修正案要求在英国政府没

有完成脱欧协议的有关立法前，议会不要通过新脱欧协议。这也逼使鲍里斯向

欧盟申请延迟脱欧时间至 2020 年 1 月 31 日。 

 

监管动态：李克强总理签署国务院令 放宽外资银行和保险准入条件 

10 月 15 日，国务院总理李克强日前签署国务院令，公布《国务院关于修

改〈中华人民共和国外资保险公司管理条例〉和〈中华人民共和国外资银行管

理条例〉的决定》，进一步放宽外资银行及保险公司准入条件。 

 

汇率走势：在岸离岸人民币持续反弹 

本周，人民币汇率中间价延续两个月走势平稳，10 月 18 日收于 7.0690，与

上周五基本持平；受中美贸易谈判利好消息的影响，在岸离岸人民币持续反弹，

分别收于 7.0825 和 7.0721。 

利率走势：中国国债收益率普遍上行，美国国债收益率走势分化 

本周，得益于中美贸易摩擦缓和，市场风险偏好上升，避险资产价格有所回

落，除 5 年期国债外，中国国债收益率普遍上行。美国国债方面，受英国与欧盟

达成新脱欧协议以及中美经济数据不及市场预期的消息影响，美国国债中期收

益率下跌，长期收益率则微升。中美利差方面，截至 10 月 18 日，中美 10 年期

国债利差为 143.3bp，较上周五扩大 0.6bp，较年初扩大 88.0bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行持续回暖，银行及金融机构为主要发行人 

10 月 14 日至 10 月 18 日，中资企业在境外市场新发行 18 只债券，合计

约 54.77 亿美元，银行及金融机构为主要发行人。 

二级市场：投资级及高收益债券回报率上升 

截至10月18日，中资美元债年初至今的回报率较上周上升30bp至8.77%，

其中投资级债券回报率为 8.30%，较上周上升 23bp，高收益债券回报率为

10.14%，较上周上升 44bp。 

 

熊猫债：中国中药新发一只超短融 

10 月 14 日，中国中药控股有限公司 2019 年度第一期超短期融资券于银行

间市场成功发行。债券利率 3.19%，债券期限 270 天，募集资金 28 亿元。中诚

信国际评定该发债主体级别为 AAA。 
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热点事件：鲍里斯脱欧协议议会受阻 

10月17日，欧盟委员会主席容克宣布，欧盟委员会与英国政府就英国“脱欧”达成协

议。新协议是英国政府于10月2日正式向欧盟递交的方案，其内容包括北爱尔兰将与英国

其他地区同步退出欧盟关税同盟，但英国“脱欧”后一定期限内进入北爱尔兰的商品需符

合欧盟标准。 

然而，10月19日英国国会通过利凯辉修正案 (Letwin amendment)，使原定进行的脱欧

协议投票改至下周。利凯辉修正案由前保守党议员利凯辉 (Oliver Letwin) 提出，修正案

要求在英国政府没有完成脱欧协议的有关立法前，议会不要通过新脱欧协议，鲍里斯也

因修正案的通过而被迫向欧盟申请延迟脱欧时间至2020年1月31日。利凯辉修订案的通过

并非对脱欧协议的否决，如果鲍里斯能按时完成脱欧协议所需要的立法，英国仍然能在

10月31日之前准时脱欧。同日，伦敦爆发大规模市民游行要求停止脱欧，据报道人数过百

万，伦敦市长萨迪克·汗也加入了游行队伍。 

 

监管动态：李克强总理签署国务院令 放宽外资银行和保险准入条件 

10月15日，国务院总理李克强日前签署国务院令，公布《国务院关于修改〈中华人民

共和国外资保险公司管理条例〉和〈中华人民共和国外资银行管理条例〉的决定》，自公

布日起施行。 

《中华人民共和国外资保险公司管理条例》的主要修改内容为：取消申请设立外资

保险公司的外国保险公司应当经营保险业务30年以上，且在中国境内已经设立代表机构2

年以上的条件；允许外国保险集团公司在中国境内投资设立外资保险公司，允许境外金

融机构入股外资保险公司。《中华人民共和国外资银行管理条例》的主要修改内容为：（1）

取消拟设外商独资银行的唯一或者控股股东、拟设中外合资银行的外方唯一或者主要股

东、拟设分行的外国银行在提出设立申请前1年年末总资产的条件，取消拟设中外合资银

行的中方唯一或者主要股东应当为金融机构的条件。（2）规定外国银行可以在中国境内

同时设立外商独资银行和外国银行分行，或者同时设立中外合资银行和外国银行分行。

（3）放宽对外资银行业务的限制，下调外国银行分行可以吸收中国境内公民定期存款的

数额下限至每笔不少于50万元人民币，取消对外资银行开办人民币业务的审批。（4）放宽

外国银行分行持有一定比例生息资产的要求，放宽优质外国银行人民币资金份额与其人

民币风险资产的比例限制。 

值得注意的是，在强调金融业扩大开放的同时，监管能力和强度也将进一步增强。银

保监会称，下一步将加快推进《外资银行管理条例实施细则》《外资保险公司管理条例实
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施细则》等相关配套制度的修订完善，进一步优化银行业、保险业投资和经营环境，激发

外资参与中国金融业发展的活力，丰富金融服务和产品体系，提升金融服务实体经济的

质效。在平等互利的基础上，支持更多符合条件的外资金融机构参与中国银行业、保险业

对外开放进程，共同构建更加开放、互利共赢的金融市场。与此同时，将立足中国国情，

借鉴国际经验，持续完善法规制度建设，坚决守住不发生系统性金融风险的底线，促进银

行业、保险业健康发展，确保新时代金融业改革开放行稳致远。 

 

汇率走势：在岸离岸人民币持续反弹 

本周，人民币汇率中间价持续平稳运行，在岸离岸人民币持续反弹。截至10月18日，

人民币汇率中间价延续两个月平稳走势，收于7.0690，与上周五基本持平；在岸离岸人民

币汇率波动下行，分别收于7.0825和7.0721，较上周五下行175和160个基点。中美贸易利

好消息的释放是近期人民币反弹的主要原因。此外，国内9月经济数据较8月有所好转，经

济基本面逐渐趋稳。另外，金融市场开放举措不断推出，有助于人民币国际地位的提升。 

 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：中国国债收益率普遍上行，美国国债收益率走势分化 

本周，得益于中美贸易摩擦缓和，市场风险偏好上升，风险资产价格回升，避险资产

价格有所回落，除5年期国债外，中国国债收益率普遍上行。截至10月18日， 1年期、3年

期、7年期和10年期国债到期收益率较上周五波动上行，分别收于2.5678%、2.7908%、
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3.1945%和3.1870%；5年期国债到期收益率则波动下调，收于2.9803%。近期，中国国债

对外资的吸引力不断提升，为进一步提高了境外机构投资者入市投资的便利性，人民银

行发布《关于进一步便利境外机构投资者投资银行间债券市场有关事项的通知》，允许同

一境外主体QFII/RQFII和直接入市渠道下的债券进行非交易过户，资金账户之间可以直

接划转，同时同一境外主体通过上述渠道入市只需备案一次。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

受英国与欧盟达成新脱欧协议以及中美经济数据不及市场预期的消息影响，美国国

债中期收益率下跌，长期收益率则轻微上升。截至10月18日，2年期收益率1.58%，5年期

收益率1.56%，较上周五分别下跌5bp及3bp；10年期收益率1.76%，与上周五持平；30年

期收益率2.25%，较上周五上升3bp。美国2年和10年期国债利差较上周五扩大5bp至18bp，

5年和30年期国债利差较上周五扩大6bp至69bp。中美利差方面，截至10月18日，中美10年

期国债利差为143.3bp，较上周五扩大0.6bp，较年初扩大88.0bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 



                                                                                    跨境债券周报 

 2019 年第 39 期 5 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益级的平均利差相对平稳。

截至10月18日，投资级利差较上周收窄0.1bp至132bp，高收益利差较上周收窄2.1bp至

528bp。 

图 5：投资级和高收益信用债利差比较 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行持续回暖，银行及金融机构为主要发行人 

10月14日至10月18日，中资企业在境外市场新发行18只债券，合计约54.77亿美元，

银行及金融机构为主要发行人。 
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表 1：中资境外债券市场发行情况（20191014-20191018） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2019/10/14 
昆明市城建投资开发有限责任

公司 
USD 3 5.8 2022/10/17 3 城投 Ba1/-/BB+ Ba1/-/BB+ 

2019/10/15 中国建设银行香港分行 USD 10 3ML+66 2022/10/22 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2019/10/15 中国建设银行卢森堡分行 EUR 5 0.05 2022/10/22 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2019/10/15 佳兆业集团控股有限公司 USD 4 11.95 2022/10/22 3 房地产 B1/B/B B2/-/Be 

2019/10/16 中国旅游集团有限公司 USD 3 3 2029/10/23 10 
非日常

消费品 
A3/A-/- A3/-/- 

2019/10/16 中国旅游集团有限公司 USD 3 3.35 - 永续 
非日常

消费品 
A3/A-/- A3/-/- 

2019/10/17 中航国际租赁有限公司 USD 2 3.45 - 永续 金融 Baa1/-/A- Baa1/-/- 

2019/10/17 中国银行香港分行 EUR 0.15 0 2020/10/21 365D 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/10/17 建银国际（控股）有限公司 USD 7 3ML+77 2024/10/24 5 金融 -/-/- A1/A/- 

2019/10/17 中国国际金融（香港）有限公司 USD 0.02 0 2020/1/22 92D 金融 Baa1/BBB/BBB+ -/-/- 

2019/10/17 中信证券股份有限公司 USD 5 2.75 2022/10/24 3 金融 Baa1/BBB+/- Baa1/-/- 

2019/10/17 中信证券股份有限公司 USD 2 2.875 2024/10/24 5 金融 Baa1/BBB+/- Baa1/-/- 

2019/10/17 健合(H&H)国际控股有限公司  USD 3 5.625 2024/10/24 5 
日常消

费品 
Ba2/BB+/- -/BB/- 

2019/10/17 中国工商银行卢森堡分行 USD 1 3ML+66 2022/10/23 3 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/10/17 宿迁市经济开发总公司 USD 1.5 7 2022/10/24 3 城投 -/-/BB- -/-/- 

2019/10/17 宜宾市国有资产经营有限公司 USD 3 5 2020/10/22 364D 金融 -/-/- -/-/- 

2019/10/18 中国工商银行卢森堡分行 USD 1 3ML+66 2022/10/25 3 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/10/18 
南京扬子国资投资集团有限责

任公司 
USD 0.5 5 2020/10/23 364D 城投 -/BBB+/A- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

10月18日，融信中国控股有限公司增发其美元债。 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20191014-20191018） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2019/10/18 融信中国控股有限公司 USD 
4.2 

(增发 1.2 亿) 
8.95 2023/1/22 3.5 房地产 

B1/B+/BB-

/BB(Pengyuan)  
-/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

近期，上海华谊（集团）公司拟发行境外债券。 
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二级市场：投资级及高收益债券回报率上升 

截至10月18日，中资美元债年初至今的回报率较上周上升30bp至8.77%，其中投资级

债券回报率为8.30%，较上周上升23bp，高收益债券回报率为10.14%，较上周上升44bp。 

图 6：中资美元债回报率比较情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

10月14日至10月18日，评级公司分别对4家中资发行人采取了正面评级行动；对2家

中资发行人采取了负面评级行动。 

表 3：跨境发行人级别调整情况（20191014-20191018） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机构 调整原因 主体

级别 
展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

弘阳地产集团有限

公司、弘阳集团有限

公司 

房地产 B+ 稳定 2019/10/16 B 正面 2018/10/16 惠誉 
合同销售上升、经常性

收入增加 

北京首都开发控股

（集团）有限 
房地产 BBB- 正面 2019/10/16 BBB- 负面 2018/10/18 惠誉 政策地位加强 

英大泰和财产保险

股份有限公司 
金融 A 稳定 2019/10/18 A- 稳定 2018/11/19 惠誉 

资本实力和盈利能力的

改善 

下

调 

美年大健康产业控

股股份有限公司 
医疗保健 Ba3 负面 2019/10/14 Ba2 

负面观察

状态 
2019/7/12 穆迪 杠杆上升 

新疆广汇实业投资

（集团）有限责任公

司 

非日常消

费品 
B 负面 2019/10/18 B 稳定 2019/2/1 标普 流动性缓冲减弱 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 
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熊猫债：中国中药新发一只超短融 

10月14日，中国中药控股有限公司（“中国中药”）2019年度第一期超短期融资券于银

行间市场成功发行。债券利率3.19%，债券期限270 天，募集资金28亿元。中诚信国际评

定该发债主体级别为AAA。截至10月18日，2019年熊猫债发行数量为29只，发行主体共

17个，发行总规模为453.4亿人民币，平均息票率为3.61%。发行期限以3年期为主，发行

场所以银行间市场为主。 

表4：2019年熊猫债市场发行情况（20190101-20191018） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国中药控股有限公司 28 3.19 2019/10/14 2020/7/9 0.74 SCP 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 15 2.50 2019/10/11 2019/12/25 0.21 SCP 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 5 2.80 2019/9/3 2020/5/30 0.74 SCP 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 20 3.55 2019/9/5 2022/9/5 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 2.96 2019/8/23 2020/2/19 0.5 SCP 银行间 中诚信 

戴姆勒股份公司 30 3.84 2019/8/12 2022/8/12 3 PPN 银行间 中债资信 

戴姆勒股份公司 20 3.53 2019/8/12 2021/8/12 2 PPN 银行间 中债资信 

意大利存款和贷款机构股份有限公司 10 4.50 2019/8/1 2022/8/1 3 金融债 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 20 3.10 2019/7/25 2020/4/20 0.76 SCP 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 15 3.30 2019/7/12 2020/7/12 1 PPN 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 20 3.98 2019/7/12 2022/7/12 3 PPN 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.28 2019/6/21 2020/6/21 1 金融债 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.58 2019/6/21 2022/6/21 3 金融债 银行间 中诚信 

葡萄牙共和国 20 4.09 2019/6/3 2022/6/3 3 国际机构债 银行间 联合资信 

菲律宾共和国 25 3.58 2019/5/20 2022/5/20 3 国际机构债 银行间 联合资信 

托克集团私人有限公司 5.4 5.49 2019/5/20 2022/5/20 3 PPN 银行间 联合资信 

中信泰富有限公司 10 3.90 2019/5/20 2022/5/20 3 公司债 交易所 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 10 3.10 2019/4/29 2019/10/26 0.5 SCP 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 5 3.05 2019/4/29 2019/10/26 0.5 SCP 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 3.35 2019/4/19 2019/12/30 0.7 SCP 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 33 4.35 2019/3/18 2028/3/18 9 公司债 交易所 新世纪 

大华银行有限公司 20 3.49 2019/3/14 2022/3/14 3 商业银行债 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 30 4.00 2019/3/8 2022/3/8 3 PPN 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 15 3.57 2019/2/28 2022/3/4 3 中期票据 银行间 中诚信 

新开发银行 20 3.00 2019/2/26 2022/2/26 3 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

新开发银行 10 3.32 2019/2/26 2024/2/26 5 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

中国光大水务有限公司 7 3.89 2019/1/17 2024/1/21 5 公司债 交易所 新世纪 

北控水务集团 10 3.95 2019/1/11 2026/1/11 7 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

北控水务集团 10 4.49 2019/1/11 2029/1/11 10 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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