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美宣布拜登当选总统；中资境外债新发行火热 

 
热点事件：美宣布拜登当选总统 美国国会出现暴力事件 

1 月 6 日，民主党两名候选人拿下佐治亚州参议院两个席位，意味着民主党

已获得美国参众两院的控制权。1 月 7 日，美国国会宣布民主党总统候选人拜登

当选美国总统。 

另一方面，1 月 6 日，美国首都华盛顿发生暴力事件，特朗普支持者和美国

警方对峙，试图占领美国国会并阻止国会对拜登胜选的最终认证程序。11 日，

美国白宫发声明称总统特朗普批准首都华盛顿特区即日起至 24 日进入紧急状

态；同时，美国众议院民主党人也准备对特朗普总统发起二度弹劾。 

 

汇率走势：人民币汇率突破 6.5 关口 

本周，人民币汇率突破 6.5 关口，截至 1 月 8 日，人民币汇率中间价收于

6.4708。 

 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率持续上涨 

本周，中国国债收益率普遍延续下行趋势。民主党赢得佐治亚州参议院议

席，投资者押注民主党将推出更大规模的刺激经济方案，带动美国国债收益率持

续上升，10 年期国债收益率回升至 1%以上。中美利差方面，截至 1 月 8 日，中

美10年期国债利差为203.0bp，较上周五收窄19.9bp，但较2020年初扩大75.9bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行火热，房企发行金额超 70 亿美元 

1 月 4 日至 1 月 8 日，中资企业在境外市场新发行 40 只债券，规模约 146

亿美元。其中房地产企业为主要发行人，合共发行金额达 70.6 亿美元，占总

发行金额 48%。 

二级市场：中资美元债回报率下跌 

截至 1 月 8 日，中资美元债的回报率较上周下跌 85bp 至 5.04%，其中投

资级债券回报率为 4.88%，高收益债券回报率为 5.70%，分别较上周下跌 88bp

及 77bp。按行业来看，非金融债券回报率大幅下滑 135bp 至 3.61%。 

评级行动：中诚信亚太授予阳光城拟发行的 364 天美元票据 BBg 

 

熊猫债：本周无新发行 
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热点事件：美宣布拜登当选总统 美国国会出现暴力事件 

1月6日，民主党两名候选人拿下佐治亚州参议院两个席位，意味着民主党已获得美

国参议院的控制权。目前民主党以微弱优势掌控着众议院，加上此次在参议院的胜利，民

主党将同时获得对白宫国会参众两院的控制权，这也是民主党人十年来首次同时掌控国

会两院。1月7日，美国国会宣布民主党总统候选人拜登当选美国总统。 

另一方面，1月6日，美国首都华盛顿发生暴力事件，特朗普支持者和美国警方对峙，

试图占领美国国会并阻止美国国会对拜登胜选的最终认证程序，造成四名抗议者及一名

警察死亡。11日，美国白宫发声明称总统特朗普批准首都华盛顿特区即日起至24日进入

紧急状态；同时，美国众议院民主党人也准备对特朗普总统发起二度弹劾。 

 

汇率走势：人民币汇率突破 6.5 关口 

本周，人民币汇率突破6.5关口。整体来看，疫情防控、经济复苏较快、中外利差走

阔、弱美元指数等因素支持人民币走强，但预计人民币汇率将持续波动态势，后市不确定

性增大。截至1月8日，人民币汇率中间价收于6.4708，较上周五回落541个基点；在岸人

民币汇率较上周五回落679个基点，收于6.4719；离岸人民币汇率下行381个基点至6.4649。 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 
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利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率持续上涨 

本周，中国国债收益率普遍延续下行趋势。截至1月8日，1年期、3年期、5年期和7年

期国债收益率较上周五波动下行，收于2.3568%、2.7768%、2.9471%和3.1525%；10年期

国债收益率较上周五波动上行，收于3.1456%。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

民主党赢得佐治亚州参议院议席，投资者押注民主党将推出更大规模的刺激经济方

案，带动美国国债收益率持续上升，10年期国债收益率回升至1%以上。截至1月8日，2年

期收益率0.14%，5年期收益率0.49%，10年期收益率1.13%，30年期收益率1.87%，较上周

五分别上升1bp、13bp、20bp及22bp。美国国债利差方面，2年和10年期国债利差较上周大

幅扩大19bp至99bp，5年和30年期国债利差亦较上周扩大9bp至138bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 
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中美利差方面，截至1月8日，中美10年期国债利差为203.0bp，较上周五收窄19.9bp，

但较2020年初扩大75.9bp。 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行火热，房企发行金额超 70 亿美元 

1月4日至1月8日，中资企业在境外市场新发行40只债券，规模约146亿美元。其中房

地产企业为主要发行人，新发行18只债券，合共金额达70.6亿美元，占总发行金额48%。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20210104-20210108） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/1/4 国银金融租赁股份有限公司 USD 0.56 1.26 2022/1/10 1 金融 A1/A/A+ -/-/- 

2021/1/4 国泰君安国际控股有限公司 HKD 1.55 1.25 2022/1/10 364D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/4 国泰君安国际控股有限公司 HKD 1.55 1.3 2022/1/10 364D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/4 国泰君安国际控股有限公司 USD 1.15 1 2021/4/8 90D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/4 国泰君安国际控股有限公司 USD 1.12 1.13 2021/4/12 91D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/4 海通国际证券集团有限公司 USD 1.15 0.9 2021/4/8 90D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2021/1/4 世茂集团控股有限公司 USD 8.72 3.45 2031/1/11 10 房地产 Ba1/BB+/BBB- -/-/BBB- 

2021/1/4 禹洲集团控股有限公司 USD 5.62 6.35 2027/1/13 6 房地产 Ba3/-/BB- B1/-/BB- 

2021/1/4 正荣地产集团有限公司 USD 4 6.63 2026/1/7 5 房地产 B1/B/B+ B2/-/B+ 

2021/1/5 中国石油化工集团有限公司 USD 11.5 1.45 2026/1/8 5 能源 A1/A+/- A1/A+/- 

2021/1/5 中国石油化工集团有限公司 USD 12 2.3 2031/1/8 10 能源 A1/A+/- A1/A+/- 
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2021/1/5 中国石油化工集团有限公司 USD 6.5 3.1 2051/1/8 30 能源 A1/A+/- A1/A+/- 

2021/1/5 旭辉控股（集团）有限公司 USD 4.19 4.375 2027/4/12 6.25 房地产 Ba2/BB/BB Ba3/BB-/- 

2021/1/5 碧桂园控股有限公司 USD 5 2.7 2026/7/12 5.5 房地产 Baa3/BB+/BBB- Baa3/-/BBB- 

2021/1/5 碧桂园控股有限公司 USD 7 3.3 2031/1/12 10 房地产 Baa3/BB+/BBB- Baa3/-/BBB- 

2021/1/5 国泰君安国际控股有限公司 USD 1.2 1 2021/4/12 90D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/5 当代置业（中国）有限公司 USD 2.5 9.8 2023/4/11 2.25 房地产 B2/-/B B3/-/B 

2021/1/5 路劲基建有限公司 USD 5 5.2 2026/1/12 5 房地产 Ba3/BB-/- Ba3/BB-/- 

2021/1/5 四川蓝光发展股份有限公司 USD 3 8.85 2022/1/10 364D 房地产 B1/B+/- -/-/- 

2021/1/5 阳光城集团股份有限公司 USD 2 5.3 2022/1/11 364D 房地产 
B1/-/B+/BBg（中诚

信亚太） 

-/-/-/BBg（中诚信亚

太） 

2021/1/5 浙江滬杭甬高速公路股份有限公司 EUR 2.3 0 2026/1/20 5 工业 -/-/- -/-/- 

2021/1/6 国泰君安国际控股有限公司 USD 3 1.3 2021/12/16 337D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/6 合生创展集团有限公司 USD 4 5.8 2022/1/12 364D 房地产 B2/B/B+ -/-/- 

2021/1/6 龙光集团有限公司 USD 3 4.5 2028/1/13 7 房地产 Ba3/BB/BB -/-/BB 

2021/1/6 弘阳地产集团有限公司 USD 3.5 7.3 2025/1/13 4 房地产 B2/B/B+ B3/-/B+ 

2021/1/6 新城发展控股有限公司 USD 3 4.45 2025/7/13 4.5 房地产 Ba2/BB/BB+ -/-/BB+ 

2021/1/6 中升集团控股有限公司 USD 4.5 3 2026/1/13 5 
非日常

消费品 

Baa3/(P)BBB-

/BBB- 
Baa3/-/BBB- 

2021/1/7 中国银行香港分行 CNY 18 2.8 2023/1/14 2 银行 A1/A/A A1/A/A 

2021/1/7 中国银行香港分行 USD 5 0.875 2024/1/14 3 银行 A1/A/A A1/A/A 

2021/1/7 建业地产股份有限公司 USD 2.6 7.5 2025/7/14 4.5 房地产 Ba3/B+/BB- -/-/BB- 

2021/1/7 长兴城市建设投资集团有限公司 USD 1.2 4.2 2024/1/14 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/1/7 中国宏桥集团有限公司 USD 3 5.25 2026/1/25 5 原材料  B1/B+/BB- -/-/- 

2021/1/7 华融金融租赁股份有限公司 USD 3 1.9 2022/1/12 363D 金融 Baa1/BBB+/A- P-2/-/A- 

2021/1/7 国泰君安国际控股有限公司 HKD 5.55 1 2022/1/13 364D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/1/7 海底捞国际控股有限公司 USD 6 2.15 2026/1/14 5 
非日常

消费品 
-/BBB/BBB -/BBB/BBB 

2021/1/7 海通国际证券集团有限公司 USD 2 1.2 2021/12/15 336D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2021/1/7 翰森制药集团有限公司 USD 6 0 2026/1/22 5 
医疗保

健 
-/-/- -/-/- 

2021/1/7 荣盛房地产发展股份有限公司 USD 3 8.95 2022/1/18 364D 房地产 Ba3/BB-/BB- -/-/BB- 

2021/1/7 时代中国控股有限公司 USD 3.5 5.75 2027/1/14 6 房地产 Ba3/BB-/BB- -/B+/BB- 

2021/1/8 正荣地产集团有限公司 USD 1 5.35 2022/1/13 363D 房地产 B1/B/B+ -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

  



                                                                                    跨境债券周报 

 2021 年第 2 期 6 

1月4日至1月8日期间，合共5家中资房企增发其美元债。 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20210104-20210108） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/1/4 宝龙地产控股有限公司 USD 
3 

（增发 1 亿） 
5.95 2025/4/30 4.5 房地产 B1/B+/- B2/B/- 

2021/1/5 中梁控股集团有限公司 USD 
4.5 

（增发 2 亿） 
9.5 2022/7/29 1.75 房地产 B1/B+/B+  -/-B+ 

2021/1/6 华南城控股有限公司 USD 
3.7 

（增发 1.2 亿） 
10.75 2023/4/11 2.58 房地产 B2/B/B -/-/B 

2021/1/6 德信中國控股有限公司 USD 
3.5 

（增发 1.5 亿） 
9.95 2022/12/3 2 房地产 B2/B/- B3/B-/- 

2021/1/6 金轮天地控股有限公司 USD 
2.55 

（增发 0.85 亿） 
14.25 2023/1/9 2.5 房地产 B2/-/B- B2/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

近期，北京首都创业集团有限公司拟发行境外债券。 

 

二级市场：中资美元债回报率下跌 

截至1月8日，中资美元债的回报率1较上周下跌85bp至5.04%，其中投资级债券回报率

为4.88%，高收益债券回报率为5.70%，分别较上周下跌88bp及77bp。按行业来看，非金

融、金融及房地产债券回报率分别为3.61%、5.80%及6.62%，较上周下跌135bp、54bp及

97bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 
1
 回报率以 2020 年 1 月 2 日为基数计算 
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截至1月8日，中资美元债的最差收益率较上周上升21bp至3.28%，其中投资级债券上

升14bp至2.33%；高收益债券上升51bp至7.88%。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

评级行动：中诚信亚太授予阳光城拟发行的 364 天美元票据 BBg 

1月5日，中诚信亚太授予阳光城集团股份有限公司（“阳光城”）拟发行的364天美元

票据BBg的预期评级。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20210104-20210108） 
评级日期 信用主体 债项级别 评级观点 

2021/1/5 阳光城 BBg 
拟发行美元票据的评级与阳光城长期信用评级一致。虽然阳光城的债务主要在子公司层面，但是

阳光城多元的业务组合（通过多家运营子公司产生收入和现金流）可以缓释结构性后偿风险。 

数据来源：中诚信整理 
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1月4日至1月8日，评级机构分别对1家中资发行人采取了正面评级行动；对3家中资

发行人采取了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20210104-20210108） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 

评级机构 调整原因 
主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

金辉集团股份有限

公司 
房地产 B+ 稳定 2021/1/8 B 正面 2019/10/21 标普 运营稳健和杠杆下降 

下

调 

云南省投资控股集

团有限公司 
公用事业 BBB- 负面 2020/1/5 BBB 稳定 2020/8/28 惠誉 

公司对其关键资产的

控制权被稀释 

中芯国际集成电路

制造有限公司 
科技 BBB- 负面 2020/1/6 BBB- 

负面观察

状态 
2020/10/7 标普 

潜在的运营和供应链

风险 

国瑞置业有限公司 房地产 B- 
负面观察

状态 
2020/1/6 B- 负面 2020/3/20 惠誉 再融资存在不确定性 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

熊猫债：本周无新发行 
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