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美欧市场逐步复苏；重庆能源境内商业票据违约 

 
热点事件：美欧市场逐步复苏 

美国方面， 2 月季调后非农就业人口新增 37.9 万人，表现超越预期和前

值；失业率录得 6.2%，创去年 3 月以来新低。同时，美国 1.9 万亿救援方案法

在参议院获批，但需送回众议院作最终表决。欧洲方面，欧元区 2 月服务业 PMI

大幅上修，法国、意大利增长远超预期。 

 

汇率走势：人民币兑美元汇率跌破 6.5 

受美国经济复苏预期增强、美债收益率回升导致资金回流等因素影响，美

元指数走强，人民币兑美元汇率跌破 6.5 元。截至 3 月 5 日，人民币汇率中间

价收于 6.4904。 

 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一；美国国债收益率普遍上行 

中国国债收益率涨跌不一，其中短期国债收益率有所上行；长期国债收益

率波动下行。随着商品价格上涨刺激美国通胀预期升温，加上周初请失业金人

数好于预期，美国国债收益率普遍上行。中美利差方面，截至 3 月 5 日，中美

10 年期国债利差为 168.0bp，较上周五收窄 19.5bp，较年初收窄 58.5bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行有所下跌 

3 月 1 日至 3 月 5 日，中资企业在境外市场新发行 14 只债券，合计约

18.5 亿美元，较上周减少 63.9%。其中，金融类企业共发行 8 只债券，合计

约 11.8 亿美元，占总发行量的 63.8%。 

二级市场：中资美元债回报率下跌，城投债跌幅最大 

截至 3 月 5 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下跌 31bp 至-

0.61%，其中投资级债券回报率下跌 22bp 至-0.45%，高收益债券回报率下跌

53bp 至-0.99%。按行业分类来看，城投债券回报率跌幅最大，较上周五下跌

88bp 至-0.58%。 

评级行动：多家评级机构对华夏幸福采取负面评级行动 

风险事件：重庆能源境内 9.15 亿元商业票据违约 

 

熊猫债：本周无新发行 
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热点事件：美欧市场逐步复苏 

美国方面，劳工部5日公布的数据显示，美国2月季调后非农就业人口新增37.9万人，

表现超越预期和前值，为去年10月以来最大增幅；美国2月失业率录得6.2%，创去年3月

以来新低；6日，1.9万亿救援方案法（American Rescue Plan Act）在参议院获批，但由于

获批版本在失业救济福利方面有所改动，需送回众议院作最终表决。欧洲方面，3日，IHS 

Markit数据显示，尽管仍位于荣枯线之下，欧元区2月服务业PMI出现大幅上修，其中法

国、意大利增长远超预期; 不过，因德国延长封锁所造成的影响，其PMI已连续第五个月

出现下降。大宗商品方面，4日，OPEC发出不增产决议，延长减产推升油价至中东产油国

财政平衡价格之上。 

 

汇率走势：人民币兑美元汇率跌破 6.5 

受美国经济复苏预期增强、美债收益率回升导致资金回流等因素影响，美元指数走

强，人民币兑美元汇率跌破6.5元。截至3月5日，人民币汇率中间价收于6.4904,较上周五

上行191个基点；在岸人民币汇率较上周五上行178个基点，收于6.4768；离岸人民币汇率

上行358个基点至6.5171。 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：Wind，中诚信整理 

 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一；美国国债收益率普遍上行 

中国国债收益率涨跌不一，其中短期国债收益率有所上行；长期国债收益率波动下
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行。截至3月5日，1年期、3年期国债收益率较上周五波动上行，收于2.6390%和2.9194%；

5年期、7年期和10年期国债收益率较上周五波动下行，分别收于3.0874%、3.2194%和

3.2457%。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

随着商品价格上涨刺激美国通胀预期升温，加上周初请失业金人数好于预期，美国

国债收益率普遍上行。截至3月5日，2年期收益率0.14%，与上周五持平；5年期收益率0.79%，

10年期收益率1.56%，30年期收益率为2.28%，较上周五分别上升4bp、12bp、11bp。美国

国债利差方面，2年期和10年期国债利差较上周五扩大12bp至142bp，5年期和30年期国债

利差较上周五扩大7bp至149bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美国财政部，中诚信整理 
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中美利差方面，截至3月5日，中美10年期国债利差为168.0bp，较上周五收窄19.5bp，

较年初收窄58.5bp。 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行有所下跌 

3月1日至3月5日，中资企业在境外市场新发行14只债券，合计约18.5亿美元，较上周

减少63.9%。其中，金融类企业共发行8只债券，合计约11.8亿美元，占总发行量的63.8%。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20210301-2021305） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/3/1 泰安市城市发展投资有限公司 USD 1 4.5 2022/3/7 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2021/3/2 华南城控股有限公司 USD 1.75 11.95 2023/2/9 1.92 房地产 B2/B/B -/-/B 

2021/3/2 正荣地产集团有限公司 USD 0.5 5.95 2022/3/6 363D 房地产 B1/-/B+ -/-/- 

2021/3/2 海通国际证券集团有限公司 HKD 3.81 0.75 2021/9/9 184D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2021/3/2 碧桂园控股有限公司 MYR 1 3.75 2022/3/4 365D 房地产 Baa3/BB+/BBB- -/-/- 

2021/3/3 民生金融租赁股份有限公司 USD 3 3.15 2024/3/10 3 金融 Baa3/BBB-/- Baa3/BBB-/- 

2021/3/3 招银国际金融有限公司 USD 0.05 0.67 2021/9/10 184D 金融 Baa1/BBB+/- -/-/- 

2021/3/3 中国建设银行股份有限公司 NZD 1.5 0.97 2024/2/15 2.92 金融 A1/A/A -/-/A 

2021/3/3 中信证券国际有限公司 USD 1 0.78 2021/12/10 280D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2021/3/4 海通国际证券集团有限公司 USD 0.63 0.63 2021/6/15 92D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2021/3/4 中国光大银行股份有限公司 USD 5.5 0.929 2024/3/11 3 金融 Baa2/BBB+/BBB -/BBB+/BBB 
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2021/3/5 吉安城投控股集团有限公司 USD 2.7 4.5 2024/3/12 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/3/5 阳光城集团股份有限公司 USD 0.5 11.875 2023/5/10 2.16 房地产 -/B/- -/-/- 

2021/3/5 中信证券国际有限公司 USD 0.05 0 2022/10/12 1.59 金融 -/BBB+/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：中资美元债回报率下跌，城投债跌幅最大 

受美国国债收益率上行影响，叠加个体信用风险事件发生，中资美元债回报率持续

下跌。截至3月5日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下跌31bp至-0.61%，其中投

资级债券回报率下跌22bp至-0.45%，高收益债券回报率下跌53bp至-0.99%。按行业来看，

非金融债券回报率较上周五下跌24bp至-0.75%；金融及房地产债券回报率分别为-0.53%

及-1.27%，较上周五分别下跌36bp及56bp；而城投债券回报率跌幅最大，较上周五下跌

88bp至-0.58%。 

 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

截至3月5日，中资美元债的最差收益率较上周五上升9bp至3.21%，其中投资级债券

和高收益债券最差收益率为2.27%和8.25%，分别较上周五上升7bp及44bp。 

  

 
1
 回报率以 2021 年 1 月 4 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

评级行动：多家评级机构对华夏幸福采取负面评级行动 

3月1日至3月5日，评级机构分别对4家中资发行人采取了评级行动，其中华夏幸福基

业股份有限公司（“华夏幸福”）被多家评级机构采取负面评级行动。 

 

表 2：跨境发行人评级行动情况（20210301-20210305） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 

评级机构 调整原因 
主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

联想集团有限公司 科技 BBB 稳定 2021/3/1 BBB- 正面 2020/10/14 惠誉 

市场份额提升、利润

率持续稳步改善以及

经营性现金流生成能

力增强 

成都空港兴城投资集

团有限公司 
城投 BB+ 正面 2021/3/3 BB+ 稳定 2020/6/22 惠誉 

成都双流区的财政和

债务指标将持续改善 

阳光 100 中国控股有

限公司 
房地产 CCC- 负面 2021/3/4 SD 

负面观察

状态 
2021/3/2 标普 

全额折价回购其 2023

年到期的可转换债券 

下

调 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 RD - 2021/3/1 CC 负面 2021/2/3 惠誉 未偿付到期美元债 

阳光 100 中国控股有

限公司 
房地产 SD 

负面观察

状态 
2021/3/2 CCC- 

负面观察

状态 
2020/9/22 标普 公司面临违约风险 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 Caa3 负面 2021/3/2 Caa1 负面 2021/2/2 穆迪 

将触发交叉违约，加

快其他债券还款速

度，影响公司运营及

其资产价值 

境内评级：          

 

下

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 CCC 负面 2021/3/1 BB 负面 2021/2/3 大公国际 

偿债能力恶化，交叉

违约风险增大 
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调 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 C 稳定 2021/3/1 B 

负面观察

状态 
2021/2/20 中诚信国际 

未能如期偿还的债务

规模持续增加，且其

下属子公司未按期偿

还境外美元债 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 C 负面 2021/3/3 B 负面 2021/2/23 东方金诚 

未能如期偿还的债务

规模持续增加，且其

下属子公司未按期偿

还境外美元债 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 C 负面 2021/3/4 CCC 负面 2021/3/1 大公国际 

即将偿付的债券规模

很大，且未按期偿还

美元债 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

风险事件：重庆能源境内 9.15 亿元商业票据违约 

3月1日，重庆市能源投资集团（“重庆能源”）向债委会报送称，无法归还其3月1日到

期的平安银行银行承兑汇票6.85亿元、浙商银行信用证2.3亿元，已形成违约。目前，重庆

能源拥有一只存量美元债，债券余额5亿美元，票息5.625%，将于2022年3月18日到期。 

消息出来后，其美元债价格出现暴跌，截至3月5日，该笔债券收报40.065美元。3月9日，

重庆能源在港交所公告，公司的美元债 (代码：05898)已于当日上午九时起暂停交易，公

司仍在评估相关事件会否引发债券交叉违约，并正积极寻求适当的债务解决方案，以及

时履行其债券偿还义务。 

 

熊猫债：本周无新发行 

截至3月5日，2021年熊猫债发行总量5只，发行主体共4个，总发行规模为42亿人民

币，平均息票率为3.67%，债券期限以3年及以上为主，发行场所以银行间市场为主。 

表 3：2021 年熊猫债市场发行情况（20210101-20210305） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国电力国际发展有限公司 5 3.20 2021/2/8 2021/8/6 0.5 超短融 银行间 东方金诚 

越秀交通基建有限公司 10 3.78 2021/1/28 2026/1/28 5 中期票据 银行间 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.63 2021/1/25 2026/1/25 5 公司债 交易所 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 7 3.98 2021/1/25 2024/1/25 3 公司债 交易所 中诚信 

中国光大水务有限公司 10 3.75 2021/1/15 2024/1/15 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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