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中资境外债新发行增加; 二级市场回报率下跌 
 

热点事件：欧元区通胀率再创历史新高 

7 月 1 日，欧盟统计局公布初步统计数据显示，受乌克兰局势影响，欧元

区能源和食品价格持续飙升，6月通胀率按年率计算达 8.6%，再创历史新高。

其中，能源价格同比上涨 41.9%，是推升当月通胀的主因。从国别来看，欧盟

主要经济体德国、法国、意大利、西班牙 6 月通胀率分别为 8.2%、6.5%、

8.5%，以及 10%，均处于高位；而波罗的海三国通胀率则高达 20%左右。 

 

汇率走势：人民币汇率涨跌互现 

本周，人民币汇率涨跌互现。截至 7 月 1 日，人民币汇率中间价收于

6.6863，较上周五下行 137个基点。 

 

利率走势：中国国债收益率涨跌互现；美国国债收益率下行 

本周，中国国债收益率涨跌互现，一年期国债收益率较上周五下跌 3.29

个基点。市场对大幅加息下美国经济基本面走弱的担忧加剧，导致美国国债

收益率大幅下行。中美利差方面，截至 7 月 1 日，中美 10 年期国债利差为-

5.5bp，较上周五扩大 27.8bp，较年初收窄 120.2bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行增加 

6月 27日至 7月 1日，中资企业在境外市场新发行 13只债券，合计约 18.7

亿美元，较上周大幅增加 53.5%。其中，城投为最大发行人，共发行 7 只债

券，规模约 13.3亿美元。 

二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 7 月 1 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下跌 1bp 至-

9.54%，其中投资级债券回报率上升 36bp 至-6.16%，高收益债券回报率下跌

154bp 至-22.19%。按行业来看，房地产债券回报率跌幅最大，较上周五下跌

183bp至-32.25%。 

评级行动：多家房地产企业被下调评级 

信用事件：阳光 100 及世茂集团美元债违约 

 

熊猫债 

本周暂无熊猫债发行 

专题分析： 葡萄牙共和国  
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热点事件：欧元区通胀率再创历史新高 

7月1日，欧盟统计局公布初步统计数据显示，受乌克兰局势影响，欧元区能源和食

品价格持续飙升，6月通胀率按年率计算达8.6%，再创历史新高。其中，6月欧元区能源

价格同比上涨41.9%，是推升当月通胀的主因；食品和烟酒价格上涨8.9%；非能源类工

业产品价格上涨4.3%；服务价格上涨3.4%。从国别来看，欧盟主要经济体德国、法国、

意大利、西班牙6月通胀率分别为8.2%、6.5%、8.5%，以及10%，均处于高位；而波罗

的海三国通胀率则高达20%左右。 

 

汇率走势：人民币汇率涨跌互现 

本周，人民币汇率涨跌互现。截至7月1日，人民币汇率中间价收于6.6863，较上周

五下行137个基点；在岸人民币汇率较上周上行70个基点，收于6.7006；离岸人民币汇率

较上周五上行140个基点至6.6966。 

 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：Wind，中诚信整理 

 

利率走势：中国国债收益率涨跌互现；美国国债收益率下行 

本周，中国国债收益率涨跌互现。截至7月1日，1年期国债收益率较上周五下跌3.29

基点至1.9324%；3年期、5年期、7年期和10年期国债收益率较上周五分别上涨6.29、

1.45、4.25和2.77基点至2.4455%、2.6485%、2.8425%和2.8255%。 
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图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

市场对大幅加息下美国经济基本面走弱的担忧加剧，导致美国国债收益率大幅下行。

截至7月1日，2年期、5年期、10年期及30年期美国国债收益率分别为2.84%、2.88%、

2.88%及3.11%，分别较上周五下跌20bp、30bp、25bp和15bp。美国国债利差方面，2年

期和10年期国债利差较上周五收窄5bp至4bp，5年期和30年期国债利差较上周五扩大

15bp至23bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美国财政部，中诚信整理 

 

中美利差方面，截至7月1日，中美10年期国债利差为-5.5bp，较上周五扩大27.8bp，

较年初收窄120.2bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理  

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行增加 

6月27日至7月1日，中资企业在境外市场新发行13只债券，合计约18.7亿美元，较上

周大幅增加53.5%。其中，城投为最大发行人，共发行7只债券，规模约13.3亿美元。 

表1：中资境外债券市场发行情况（20220627-20220701） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2022/6/27 南山集团有限公司 USD 0.34 7 2023/6/27 364D 原材料  -/-/- -/-/- 

2022/6/28 成都天府大港集团有限公司 USD 0.22 5 2025/6/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

2022/6/28 成都天府大港集团有限公司 USD 0.3 5 2025/6/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

2022/6/28 中国国际金融（香港）有限公司 USD 0.02 0.8 2022/8/5 30D 金融 Baa1/BBB+/BBB+ -/-/- 

2022/6/28 中国中铁股份有限公司 USD 5 4 2027/7/6 5 工业 A3/BBB+/A- -/-/A-  

2022/6/28 
德清县⽂化旅游发展集团有限公

司 
CNY 1.95 5.37 2025/7/6 3 城投 -/-/- -/-/- 

2022/6/28 内江投资控股集团有限公司 USD 0.3 5 2025/6/5 2.92 城投 -/-/- -/-/- 

2022/6/29 
青岛城市建设投资(集团)有限责

任公司 
USD 7.5 4.8 2025/7/8 3 城投 -/-/BBB+ -/-/BBB+ 

2022/6/29 成都经开产业投资集团有限公司 USD 2 5.5 2025/7/6 3 城投 -/-/- -/-/- 

2022/6/30 中国银行股份有限公司澳门分行 CNY 0.13 3.51 2025/9/23 3.21 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/6/30 中国银行股份有限公司澳门分行 CNY 0.2 3.73 2025/11/18 3.37 银行 A1/A/A -/-/- 
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2022/6/30 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.01 2.45 2025/6/24 2.97 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/6/30 
南京江北新区产业投资集团有限

公司 
USD 2.7 4.4 2023/7/11 364D 城投 -/-/BBB+ -/-/BBB+ 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至7月1日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下跌1bp至-9.54%，其中投资

级债券回报率上升36bp至-6.16%，高收益债券回报率下跌154bp至-22.19%。按行业来看，

房地产债券回报率跌幅最大，较上周五下跌183bp至-32.25%；金融债券回报率较上周下

跌45bp至-11.65%；非金融和城投债券回报率分别为-6.49%和-0.13%，较上周五上升63bp 

及14bp。 

 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

截至7月1日，中资美元债的最差收益率较上周五下跌20bp至6.04%，其中投资级债

券收益率下跌36bp至4.48%，高收益债券收益率下跌16bp至23.45%。     

              

 

 

 

   

 
1
 回报率以 2022 年 1 月 3 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
 

评级行动：多家房地产企业被下调评级 

6月27日至7月1日，评级机构分别对1家中资发行人采取正面评级行动；对4家中资

发行人采取负面评级行动。 

表2：跨境发行人评级行动情况（20220627-20220701） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级

机构 
调整原因 

主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

绿地控股集团有限公司 房地产 CCC- 负面 2022/6/29 SD - 2022/6/22 标普 完成不良债务

展期 

下

调 

锦江国际(集团)有限公司 房地产 BBB- 负面 2022/6/27 BBB- 稳定 2020/10/12 标普 复苏进度不及

预期 

红星美凯龙家居集团股份有

限公司 
房地产 BBBg- 稳定 2022/6/28 BBBg 稳定 21/8/2021 

中诚信

亚太 
盈利能力减弱 

宝龙地产控股有限公司 房地产 CCC+ 
负面观

察 
2022/6/29 B 负面 2022/5/25 标普 

面临相当大的

再融资风险 

弘阳地产集团有限公司 房地产 Caa1 负面 2022/6/30 B3 负面 7/4/2022 穆迪 
再融资风险上

升 

宝龙地产控股有限公司 房地产 Caa1  负面 2022/6/30 B3  负面 2022/5/13 穆迪 
流动性风险升

高 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

信用事件：阳光 100 及世茂集团美元债违约 

6月29日，阳光100中国控股有限公司（“阳光100”）发布公告称，受宏观经济环境

及房地产行业等多个因素的不利影响导致的流动性问题持续存在，公司无法偿还2022年

到期金额为2.196亿美元的13.0%优先绿色票据的本金及应计但未付利息。因此，构成违
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约事件。 

7月3日，世茂集团控股有限公司（“世茂集团”）公告称，公司发行的本金總額為10

亿美元的2022年到期4.750%優先票據已2022年于7月3日到期，截至公告日，公司尚未支

付有关款项，构成违约事件。 

熊猫债 

本周暂无熊猫债发行 

 

表 3：2022 年熊猫债市场发行情况（20220103-20220701） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国电力国际发展有限公司 20 2.99 2022/6/20 2025/6/20 3 中期票据 银行间 中诚信 

梅赛德斯-奔驰国际财务有限公司 30 3.25 2022/6/20 2025/6/20 3 中期票据 银行间 中诚信 

梅赛德斯-奔驰国际财务有限公司 10 2.98 2022/6/20 2024/6/20 2 中期票据 银行间 中诚信 

中国光大控股有限公司 30 3.09 2022/6/17 2025/6/17 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 10 2.1 2022/6/15 2023/3/12 0.74 超短融 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 20 3 2022/6/14 2025/6/14 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国光大水务有限公司 7 3.3 2022/6/13 2025/6/13 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

恒安国际集团有限公司 10 2.1 2022/6/10 2022/12/7 0.49 短融 银行间 中诚信 

中国光大绿色环保有限公司 7 3.35 2022/5/27 2025/5/27 3 中期票据 银行间 联合资信 

亚洲基础设施投资银行 15 2.4 2022/5/26 2025/5/26 3 国际机构债 银行间 - 

越秀交通基建有限公司 5 2.1 2022/5/23 2023/2/17 0.74 中期票据 银行间 中诚信 

新开发银行 70 2.70 2022/5/20 2025/5/20 3 国际机构债 银行间 - 

中国光大环境(集团)有限公司 15 3.47 2022/4/20 2025/4/20 3 中期票据 银行间 联合资信 

中国光大水务有限公司 10 3.10 2022/4/18 2025/4/18 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

中国光大绿色环保有限公司 12 3.27 2022/4/8 2027/4/8 5 中期票据 银行间 联合资信 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.2 2022/3/22 2022/6/10 0.22 超短融 银行间 中诚信 

中国中药控股有限公司 10 2.32 2022/3/21 2022/10/17 0.58 超短融 银行间 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.28 2022/3/18 2027/3/18 5 中期票据 银行间 中诚信 

恒安国际集团有限公司 15 2.4 2022/3/18 2022/9/14 0.49 短融 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 10 4.3 2022/3/7 2025/3/7 3 公司债券 交易所 上海新世纪 

恒安国际集团有限公司 10 2.5 2022/3/3 2022/8/30 0.49 短融 银行间 中诚信 

恒安国际集团有限公司 10 2.5 2022/3/3 2022/8/30 0.49 短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.33 2022/2/24 2022/5/25 0.25 超短融 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 15 2.89 2022/2/21 2024/2/21 2 中期票据 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 25 3.1 2022/2/21 2025/2/21 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国中药控股有限公司 10 2.4 2022/2/18 2022/11/15 0.74 超短融 银行间 中诚信 

新开发银行 30 2.45 2022/1/27 2025/1/27 3 国际机构债 银行间 - 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.35 2022/1/24 2022/4/22 0.24 超短融 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 2.97 2022/1/21 2027/1/21 5 中期票据 银行间 上海新世纪 
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北控水务集团有限公司 10 3.38 2022/1/21 2027/1/21 5 中期票据 银行间 上海新世纪 

中国光大水务有限公司 10 2.50 2022/1/13 2022/6/12 0.41 超短融 银行间 上海新世纪 

深圳国际控股有限公司 10 2.95 2022/1/10 2028/1/10 6 公司债券 交易所 联合资信 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

专题分析：葡萄牙共和国 

主体概况：葡萄牙共和国由葡萄牙本土和两个海外自治区（亚速尔群岛和马德拉群

岛）构成，领土总面积9.2万平方公里，行政区域划分为18个大区及2个自治区。里斯本

是葡萄牙的首都，也是全国最大的城市。2020年葡萄牙全国总人口约1,030 万人，其中

超过80%的 居民为天主教徒。葡萄牙是联合国、国际货币基金组织、北约和世贸组织等

国际组织的成员国，并早在1986年就加入了欧盟。受疫情冲击，2020年葡萄牙经济陷入

纪录性衰退，GDP为2024.4亿欧元，实际GDP同比下滑7.6%。2020年葡萄牙国内需求下

降4.6%，净外部需求下降3.0%。社交隔离政策的实施及家庭更加谨慎的消费行为导致进

口总额的下跌11.9%。同时，受全球外部需求萎缩、供应链中断、航空及物流中断等因

素影响，葡萄牙出口总额同比大幅下滑18.6%。尽管葡萄牙经济表现不及欧元区平均水

平， 但和西班牙（GDP下跌10.8%）、意大利（GDP下跌8.9%）、希腊（GDP下跌8.2%）

等重度依赖旅游业的南欧国家相比， 葡萄牙经济受到的冲击仍相对较小。2020年葡萄牙

失业率为6.8%， 较2019年增长了0.3个百分点，打破了其维持了7年的失业率下行趋势。

受疫情引发的经济大幅萎缩影响，葡萄牙政府财政收入同比下降5.0%至865.9亿欧元, 财

政支出同比增长7.8%至980.9亿欧元。从债务期限结构来看，葡萄牙政府债务大部分为

中长期债务。截至2020年末，葡萄牙平均债务期限保持在7.4年左右，短期偿债压力依然

较小。2020年葡萄牙外债总额较2019年增长了1.7个百分点至4,683.2亿美元，外债总额相

当于GDP的比值为202.7%，同比上涨10.5个百分点，这主要源于GDP 萎缩和外债增长的

双重作用。2020年9月，中国与欧盟签订了历史性的 《中欧地理标志协定》，中葡更加密

切的政治经济往来将为熊猫债的偿还提供良好的外部环境。2020年中国是葡萄牙第15大

出口目的国和第6大进口来源国。2021年6月，葡萄牙获得中国境内评级机构给出的主体

信用等级“AAA”，展望稳定。 

发行情况：葡萄牙共和国于2019年进入中国熊猫债市场，合计发行1只债券，募集

资金20亿元。在银行间债券市场发行1只国际机构债，平均发行利率为4.09%，平均利差

为114.96bp。募集资金主要用途为汇出境外并用于各种政府目的，可能包括用于支持一

带一路的有关倡议。 

表4：葡萄牙共和国熊猫债市场历史发行情况 

序号 发行日 到期日 

债券期

限

（年） 

发行金

额(亿元) 
息票(%) 

利差

（BP） 
募集用途 债券类型 

发行场

所 
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1 2019/6/3 2022/6/3 3 20 4.09 114.96 

汇出境外并用于各种政府目的，可

能包括用于支持一带一路的有关倡

议 

国际机构债 银行间 

数据来源：wind，中诚信整理 
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