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中资境外债新发行清淡；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 1 月 PMI 上升；美国 12 月核心 PCE 物价指数创

十四个月新低 

1 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分

点。美国去年 12 月个人消费支出 PCE 物价指数同比增长 5%，创 2021 年 10

月以来最小涨幅。 

汇率走势：人民币汇率贬值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率贬值，美元兑人民币中间价收于 6.7702，较 1 月 13 日上

行 410bp；美元指数收于 101.927，较 1 月 13 日下跌 0.3%。 

利率走势：中国国债收益率上升；美国国债收益率相对平稳 

本周，中国国债收益率上升。美联储将放缓加息幅度，美国国债收益率相对

平稳。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：适逢春节假期，中资境外债新发行清淡 

 1 月 16 日至 1 月 27 日，适逢春节假期，中资境外债新发行清淡，中资企业

在境外市场新发行 30 只债券，合计约 7.7 亿美元。其中，中国农业银行香港

分行为最大发行人，发行 25 亿元人民币债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 1 月 27 日，中资美元债年初至今的回报率较 1 月 13 日上升 43bp 至-

7.01%，其中投资级债券回报率上升 31bp 至-5.65%，高收益债券回报率上

升 112bp 至-6.67%。按行业来看，房地产行业回报率升幅最大，较 1 月 13

日上涨 121bp 至-21.01%。 

评级行动：中诚信亚太公布 4 家主体评级 

中诚信亚太公布4 家主体的长期信用评级，包括远东宏信、南浔国资、泰兴城

投及中冶铜锌。 

信用事件：汇景控股预期未能支付到期利息及融信中国到期票据

违约 
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热点事件：中国 1 月 PMI 上升；美国 12 月核心 PCE 物价指数创十四个月新低 

1 月 30 日，国家统计局公布数据显示，1 月中国制造业景气水平显著回升，继连续三个月收缩后重返

扩张区间；非制造业景气水平触底回升，大幅反弹至去年 6 月以来新高。1 月份，中国制造业采购经

理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分点，升至临界点以上，制造业景气水平明显回升。

非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 54.4%和 52.9%，高于上月 12.8 和 10.3 个百分

点。 

1 月 27 日，美国商务部的最新数据显示，美国去年 12 月个人消费支出 PCE 物价指数同比增长 5%，

符合预期，弱于前值的5.5%，为连续第六个月放缓，并创2021年10月以来最小涨幅；环比增0.1%，

与前值持平，略超市场预期的零增长。分析称，这证明美国价格压力继续放缓，但仍保持高位，或令

美联储无法暂停加息步伐，不过为下周 FOMC 进一步放慢加息至 25 个基点铺路。 

汇率走势：人民币汇率贬值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率贬值，美元兑人民币中间价收于 6.7702，较 1 月 13 日上行 410bp；欧元兑人民币

收于 7.3361，较 1 月 13 日上行 294bp。美元指数收于 101.927，较 1 月 13 日下跌 0.3%。 

 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

利率走势：中国国债收益率上升；美国国债收益率相对平稳 

本周，中国国债收益率上升。截至 1 月 27 日，1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期中国国债

收益率分别为 2.1648%、2.5379%、2.7288%、2.8756%和 2.9331%，较 1 月 13 日分别上升 7bp、

2bp、2bp、1bp 和 3bp 。 
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图 2：中国国债收益率 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

市场普遍预计美联储将放缓加息幅度，美国国债收益率相对平稳。截至 1 月 27 日，2 年期美国国债

收益率较 1 月 13 日下跌 3bp 至 4.1990%；5 年期和 10 年期分别为 3.6102%和 3.5035%，与 1 月

13 日持平；而 30 年期美国国债收益率小幅上行 1bp 指 3.6190%。美国国债利差方面，2 年期和 10

年期国债利差较 1 月 13 日收窄 3bp 至-69.6bp，5 年期和 30 年期国债利差较 1 月 13 日扩大 1bp 至

0.88bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中美利差方面，截至 1 月 27 日，中美 10 年期国债利差为-57.0bp，较 1 月 13 日收窄 3.2bp，较

2022 年初收窄 57.7bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：适逢春节假期，中资境外债新发行清淡 

1 月 16 日至 1 月 27 日，适逢春节假期，中资境外债新发行清淡，中资企业在境外市场新发行 30 只

债券，合计约 7.7 亿美元。其中，中国农业银行香港分行为最大发行人，发行 25 亿元人民币债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（2023016-20230127） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/1/16 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 20.62 2023/5/4 94D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/16 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 21.1 2023/5/4 94D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/16 上海金茂投资管理集团有限公司 CNY 20.5 4 2026/1/19 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.002 7.75 2023/5/3 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.002 8.94 2023/5/3 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.44 2023/5/3 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.004 12 2023/4/26 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.004 12 2023/4/26 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 中信证券国际有限公司 USD 0.004 12 2023/6/2 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/17 海通国际证券集团有限公司 HKD 4 5 2023/7/27 181D 金融 
Baa2/BBB

/- 
-/-/- 

2023/1/17 天风国际证券集团有限公司 USD 0.03 6.7 2024/1/26 364D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/18 中国农业银行香港分行 CNY 25 2.97 2025/1/30 2 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/1/18 重庆浦里开发投资集团有限公司 CNY 2.2 5.2 2026/2/2 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 10.49 2023/5/4 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 14.68 2023/5/4 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.007 10 2023/5/4 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 
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2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.003 18 2023/5/4 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/5 124D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/5 124D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.006 12 2023/6/5 124D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.01 20 2023/5/30 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/18 中信证券国际有限公司 USD 0.002 11.87 2023/11/3 275D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/19 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 9.11 2023/5/4 91D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/19 中信证券国际有限公司 USD 0.003 24.2 2023/3/6 32D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/19 中信证券国际有限公司 USD 0.006 19.45 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/19 中信证券国际有限公司 USD 0.006 30.6 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/19 中信证券国际有限公司 USD 0.002 11.55 2023/11/6 277D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/26 中信证券国际有限公司 USD 0.002 14.31 2023/11/13 277D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升  

截至 1 月 27 日，中资美元债年初至今的回报率1较 1 月 13 日上升 43bp 至-7.01%，其中投资级债券

回报率上升 31bp 至-5.65%，高收益债券回报率上升 112bp 至-6.67%。按行业来看，房地产行业回

报率升幅最大，较1 月13 日上涨121bp 至-21.01%；非金融、金融和城投债券回报率分别为-5.46%、

-7.94%和-0.37% ，较 1 月 13 日分别上升 38bp、47bp 及 33bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

截至 1 月 27 日，中资美元债的利差较 1 月 13 日下行 16.3bp 至 295.40bp，其中投资级债券利差下

行 7.3bp 至 151.54bp，高收益债券利差下行 62.4bp 至 1118.66bp。 

 
1 回报率以 2022 年 1 月 3 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

根据彭博数据，1 月 16 日至 1 月 27 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中荣盛房地产发

展股份有限公司境外债收益率变动最大。 

表 2：1 月 16 日至 1 月 27 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：使用综合彭博债券CBBT报价，收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太公布 4 家主体评级 

1 月 16 日，中国诚信(亚太)信用评级有限公司（“中诚信亚太”）首次授予远东宏信有限公司（“远

东宏信”）长期信用评级为 Ag-，评级展望为稳定。 

1 月 17 日，中诚信亚太首次授予湖州市南浔区国有资产投资控股有限责任公司（“南浔国资”）长

期信用评级为 BBBg-，评级展望为稳定。 

1 月 19 日，中诚信亚太首次授予泰兴市城市投资发展集团有限公司（“泰兴城投”）的长期信用评级

为 BBBg，评级展望为稳定。 

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

RISSUN 9 ½  03/16/23 荣盛房地产发展股份有限公司 13.364 0.12 3179.48 67.5M 

ROADKG 7 ⅞ 02/01/23 路劲基建有限公司 99.542 0.01 166.98 34.6M 

AGILE 6 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 31.11 永续债 2001.00 32.5M 

FOSUNI 5.95 01/29/23 复星国际有限公司 99.413 0 6.89 17.2M 

CENCHI 7 ¼  04/24/23 建业地产股份有限公司 45.528 0.23 507.15 6.7M 

CHGRAU 9.109 PERP 广汇汽车服务集团股份公司 42.85 永续债 526.75 6.2M 

ZGCINT 2 ⅞ 02/03/23 中关村发展集团股份有限公司 99.722 0.01 35.83 5.0M 

CENCHI 7.65 08/27/23 建业地产股份有限公司 37.08 0.57 290.69 4.1M 

XIANGY 4 ½  01/30/23 厦门象屿集团有限公司 99.788 0 29.35 3.9M 

CENCHI 7.9 11/07/23 建业地产股份有限公司 35.641 0.77 207.47 1.8M 
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1 月 19 日，中诚信亚太首次授予中冶集团铜锌有限公司（“中冶铜锌”或“公司”）长期信用评级为

BBBg-，评级展望为稳定。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20230116-20230127） 

评级日

期 

信用

主体 

主体

级别 

债务

级别 
评级观点 

2022/01/16 
远东宏

信 
Ag- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：包括（1）公司拥有领先的市场地位，为中国总资产规

模最大的融资租赁公司之一；（2）盈利能力较佳，得益于产业运营持续扩展收入稳定增

长；（3）良好的融资渠道和资产负债管理。然而，该评级也关注到以下因素包括（1）监

管收紧导致行业增长放缓；（2）疫情持续導致经济下行压力加大，资产质量面临挑战；

（3）公司租赁资产组合行业集中度高。 

2022/01/17 
南浔国

资 
BBBg- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：（1）公司作为南浔区政府拥有和控制的主要平台的重

要地位；（2）在南浔区基础设施建设和公共服务中发挥关键作用；（3）有收到政府付款

的良好记录；（4）多元化的融资渠道。然而，该评级关注到以下因素包括（1）中等的商

业业务敞口风险；（2）债务管理水平和资产流动性一般；（3）中等的对外担保或有债务

风险。 

2022/01/19 
泰兴城

投 
BBBg - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：（1）公司在泰兴市公共类活动中发挥重要政策作用；

（2）具有获得政府支持记录；（3）比较多元的融资渠道。然而，该评级关注到以下因素

包括（1）商业类业务风险敞口中等；（2）债务管理能力一般和资产流动性较弱；（3）

或有债务敞口较大。 

2022/01/19 
中冶铜

锌 
BBBg- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：（1）公司有足够的铜储量供日后经营使用；（2）由于

铜价上涨，盈利能力有所改善。然而，该评级关注到以下因素包括（1）盈利易受全球经

济状况和铜价波动影响；（2）产品多元化程度低，海外经营风险高；（3） 收入规模

低。 

数据来源：中诚信亚太 

1 月 16 日至 1 月 27 日，国际评级机构分别对 3 家中资发行人采取负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（202301016-20230127） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级

机构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

下

调 

世纪互联数据中心有限公司 通讯 B2 负面 2023/1/19 B2 稳定 2020/3/24 穆迪 

 融资环境紧

张，流动性

状况减弱 

神州租车有限公司 
非日常

消费品 
B- 负面 2023/1/20 B- 稳定 2022/3/11 标普 

2023 年 3 月

流动性压力

增加 

绿景（中国）地产投资有限公司 房地产 B 
负面观

察 
2023/1/20 BB- 稳定 2022/1/21 

联合

国际 

再融资压力

加大 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 
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信用事件:汇景控股预期未能支付到期利息及融信中国到期票据违约 

1 月 20 日，汇景控股有限公司（“汇景控股”或“公司”）发布公告，尚未偿还 2023 年到期的

107,600,000美元票息12.50%优先票据。于2022年7月，汇景控股完成了以2022年到期的票息12.50%

优先票据（ISIN：XS2364281506）；交换为上述尚未偿还票据的交换要约。票据依照该交换要约发行，

相关的契约于 2022 年 7 月 21 日签署。依照契约，汇景控股须于 2023 年 1 月 21 日（即原始付息日）

支付本票据利息。截至公告日期，该公司预计不会于原始付息日支付该等款项。 

1 月 26 日，融信中国控股有限公司（“融信中国”或“公司”）在港交所公告，公司发行并在新加坡

证券交易所有限公司上市的本金总额为 4.13 亿美元的 2023 年到期 8.95%优先票据（ISIN：

XS2031469732），已于 2023年 1月 22日到期。本金以及应付利息总计约 4.31亿美元已到期应付。截

至公告日期，公司尚未支付有关款项。 
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