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中资境外债新发行持续清淡；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 1 月制造业景气水平显著回升；美联储进一步放

缓加息 

1 月份，中国制造业 PMI 为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分点，升至临界点

以上，制造业景气水平明显回升。美联储将政策利率联邦基金利率的目标区

间从 4.25%至 4.50%上调到 4.50%至 4.75%，这是美联储连续第二次放慢加

息步伐。 

汇率走势：人民币汇率持续升值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率持续升值，美元兑人民币中间价收于 6.7382，较上周五下

跌 320bp；美元指数收于 102.915，较上周五下跌 1.0%。 

利率走势：中国国债收益率下跌；美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率下跌。美联储加息 25 个基点，带动美国国债收益率上

升。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行持续清淡 

1 月 30 日至 2 月 3 日，中资企业在境外市场新发行 65 只债券，合计约 9.2

亿美元。其中，金融机构为主要发行人，共发行约 8.4 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 2 月 3 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 48bp 至 3.59%，

其中投资级债券回报率上升 33bp 至 2.53%，高收益债券回报率上升 138bp

至 9.86%。按行业来看，房地产行业回报率升幅最大，较上周五上涨 109bp

至 4.89%。 

评级行动：中诚信亚太公布 3 家主体评级 

中诚信亚太公布 3家主体的长期信用评级，包括昆山国创、隆科城乡及黄岩城

投。 
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热点事件：中国 1 月制造业景气水平显著回升；美联储进一步放缓加息 

国家统计局公布数据显示，1 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分

点，升至临界点以上，制造业景气水平明显回升。非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为

54.4%和 52.9%，高于上月 12.8 和 10.3 个百分点，三大指数均升至扩张区间，我国经济景气水平明

显回升。 

2 月 1 日，美联储货币政策委员会 FOMC 会后宣布，将政策利率联邦基金利率的目标区间从 4.25%至

4.50%上调到 4.50%至 4.75%，加息幅度 25 个基点。这是美联储连续第二次放慢加息步伐，也是自

去年 3 月以来首度一次加息仅 25 个基点。 

汇率走势：人民币汇率持续升值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率持续升值，美元兑人民币中间价收于 6.7382，较上周五下跌 320bp；欧元兑人民

币收于 7.3497，较上周五上行 136bp。美元指数收于 102.915，较上周五下跌 1.0%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

利率走势：中国国债收益率下跌；美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率下跌。截至 2 月 3 日，1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期中国国债

收益率分别为 2.1504%、2.5244%、2.6921%、2.8582%和 2.8943%，较上周五分别下降 1bp、

1bp、4bp、2bp 和 4bp 。 
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图 2：中国国债收益率 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

美联储加息 25 个基点，带动美国国债收益率上升。截至 2 月 3 日，2 年期、5 年期及 10 年期美国国

债收益率分别为 4.2886%、3.6590%及 3.5246%，分别较上周五上升 9bp、5bp 和 2bp，30 年期

美国国债收益率为 3.6140%，较上周五下降 1bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较

上周五扩大 7bp 至-76.4bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五扩大 4bp 至-4.5bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中美利差方面，截至 2 月 3 日，中美 10 年期国债利差为-63.0bp，较上周五扩大 6.0bp，较年初收窄

40.9bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行持续清淡 

1 月 30 日至 2 月 3 日，中资企业在境外市场新发行 65 只债券，合计约 9.2 亿美元。其中，金融机

构为主要发行人，共发行约 8.4 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20230130-20230203） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 HKD 0.024 16.48 2023/4/17 63D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 HKD 0.02 31.56 2023/5/17 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 USD 0.02 12 2023/5/17 78D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/15 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 USD 0.007 12 2023/6/15 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 USD 0.003 19.46 2023/6/15 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 中信证券国际有限公司 USD 0.002 14.04 2023/11/15 275D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.1 5.5 2023/8/4 179D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/30 天风证券股份有限公司 USD 0.061 6.37 2023/8/2 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/31 国银租赁(国际)有限公司 HKD 10 4.7 2024/2/8 365D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 HKD 0.08 8 2023/5/17 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 HKD 0.027 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 HKD 0.02 12.53 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.002 6 2023/5/17 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/5/17 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.02 12 2023/5/17 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 30.26 2023/5/17 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 
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2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.01 10 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.005 10.11 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/9 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.004 12 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.004 12 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.005 15.39 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 15.74 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.005 16.43 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.005 17.66 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.02 20 2023/6/16 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.01 13.1 2023/8/16 183D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 中信证券国际有限公司 USD 0.003 19.16 2023/8/16 183D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/31 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.15 0 2024/2/2 364D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中国建设银行新西兰有限公司 NZD 2.250 FRA+110 2026/2/9 3 银行 A1/-/A A1/-/A 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.003 21.52 2023/5/17 91D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.003 12 2023/6/20 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.01 12 2023/6/20 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.003 16.5 2023/6/20 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.01 17 2023/6/20 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.41 2023/11/17 275D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.2 5.55 2023/8/8 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/1 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.206 0 2024/2/5 364D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 HKD 0.04 12 2023/3/20 32D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 HKD 0.02 12 2023/6/20 124D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 HKD 0.015 13.81 2023/11/20 277D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/6/21 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12 2023/6/21 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.01 20 2023/6/21 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.003 18.37 2023/8/18 183D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.32 2023/11/20 277D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.46 2023/11/20 277D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/2 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.25 5.59 2023/8/9 180D 金融 
Baa2/BBB+

/- 
-/-/- 

2023/2/2 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.75 0 2023/8/8 181D 金融 
Baa2/BBB+

/- 
-/-/- 

2023/2/2 海通国际证券集团有限公司 HKD 3.03 4.7 2024/2/8 364D 金融 
Baa2/BBB/

- 
-/-/- 

2023/2/3 国银租赁(国际)有限公司 CNY 2 3.35 2024/2/21 1.01 金融 -/-/- -/-/- 
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2023/2/3 国银租赁(国际)有限公司 HKD 3 4.65 2024/1/10 334D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/2/3 国泰君安国际控股有限公司 USD 1 0 2023/8/9 181D 金融 
Baa2/BBB+

/- 
-/-/- 

2023/2/3 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.5 5.69 2023/11/9 273D 金融 
Baa2/BBB+

/- 
-/-/- 

2023/2/3 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.15 0 2023/8/10 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/3 华泰国际金融控股有限公司 USD 1 0 2023/8/9 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/2/3 
青岛市即墨区城市开发投资有限

公司 
CNY 5.600 6.20 2026/2/8 3 城投 -/-/BBB- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升  

截至 2 月 3 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升 48bp 至 3.59%，其中投资级债券回报

率上升 33bp 至 2.53%，高收益债券回报率上升 138bp 至 9.86%。按行业来看，房地产行业回报率

升幅最大，较上周五上涨 109bp 至 4.89%；非金融、金融和城投债券回报率分别为 2.95%、2.86%

和 4.11% ，较上周五分别上升 27bp 、24bp 及 64bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

截至 2 月 3 日，中资美元债的利差较上周五小幅下降 14.7bp 至 280.71bp，其中投资级下降 9.9bp

至 141.60bp，高收益债券利差下降 45.5bp 至 1073.15bp。 

 
1 回报率以 2023 年 1 月 2 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

根据彭博数据，1 月 30 日至 2 月 3 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中碧桂园控股有

限公司境外债收益率变动最大。 

表 2：1 月 30 日至 2 月 3 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：使用综合彭博债券CBBT报价，收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太公布 3 家主体评级 

1 月 30 日，中国诚信(亚太)信用评级有限公司（“中诚信亚太”）首次授予昆山国创投资集团有限公

司（“昆山国创”）长期信用评级 Ag-，展望稳定。 

1 月 30 日，中诚信亚太首次授予成都隆科城乡发展集团有限公司（“隆科城乡”）长期信用评级

BBBg-，展望稳定。 

2 月 3 日，中诚信亚太首次授予台州市黄岩城市建设投资集团有限公司（“黄岩城投”）长期信用评

级 BBBg-，展望稳定 

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

COGARD 5 ⅝ 12/15/26 碧桂园控股有限公司 70.084 3.85 16.388 1.1M 

DALWAN 7 ¼  01/29/24 大连万达商业管理集团股份有限公司 97.054 0.97 10.494 514.2 

CQNANA 4 ½  08/17/26 
重庆市南岸区城市建设发展(集团)有

限公司 
86.32 3.52 9.121 444.5 

SUNSHG 4 ½  04/20/26 阳光人寿保险股份有限公司 89.053 3.20 8.47 418 

FOSUNI 5 ½  08/17/23 复星国际有限公司 98.638 0.52 8.183 401.5 

CENCHI 7 ¼  08/13/24 建业地产股份有限公司 32.263 1.51 106.65 382.6 

CHRAIL 3.85 02/05/23 中国中铁股份有限公司 99.995 0 4.707 379.3 

THSCPA 6.95 05/13/24 启迪控股股份有限公司 22.961 1.26 179.691 321.6 

CENCHI 7 ¼  07/16/24 建业地产股份有限公司 32.974 1.44 109.791 306 

FRESHK 4 ⅜ 02/27/23 远东宏信有限公司 99.747 0.05 8.78 289.6 
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表 3：中诚信亚太评级行动情况（20230130-20230203） 

评级日期 信用主体 

主

体

级

别 

债务

级别 
评级观点 

2023/01/30 昆山国创 Ag- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：包括（1）公司在昆山经济技术开发区的公共政策活

动中发挥重要作用；（2）拥有良好的政府资金支持记录；（3）良好的融资渠道。然

而，该评级关注到以下因素包括（1）对商业活动的敞口较高, 盈利能力易受宏观环境

和行业周期性影响；（2）大量建设项目导致债务增速相对较高；（3）资产流动性一

般。 

2023/01/30 成都隆科 BBBg- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：(1)受成都市温江区国有资产监督管理局（“温江区

国资局”）的最终控制；(2)温江区北部地区基础设施建设的战略地位；(3)有良好的

政府付款记录。然而，该评级关注到以下因素包括(1)对商业活动的中等敞口；(2)大

量建设项目带动债务增长相对较高。 

2023/02/03 黄岩城投 BBBg- - 

中诚信亚太肯定了以下因素包括：（1）公司是当地政府控制的主要国有企业之一；

（2）公司在黄岩区基础设施建设和安置房建设发挥重要政策作用；（3）公司有获得

政府专项资金的良好记录。然而，该评级关注到以下因素包括（1）债务规模攀升，债

务管理能力适中和资产流动性较弱；(2)与地方国企相关的或有债务敞口。 

数据来源：中诚信亚太 
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