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中资境外债新发行增加；二级市场回报率下跌 

热点事件：中国 7 月 CPI 同比下降；美国 7 月 CPI 同比上涨 3.2%，低

于预期 

中国 CPI 同比由 6 月的持平，转为 7 月的下降 0.3%;CPI 环比从 6 月的下降 0.2%，

转为 7 月的上涨 0.2%，暌违五个月“由降转升”。今年 7 月美国 CPI 同比和环比分

别上涨 3.2%（预期 3.3%）和 0.2%。  

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

本周，人民币有所贬值。截至 8 月 11 日，美元兑人民币中间价收于 7.1587，较上周

五上升 169bp。美元指数收于 102.842，较上周五上升 0.8%。 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一；美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率涨跌不一。受美国 7 月 CPI 数据的影响，美国国债收益率上

升。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

8 月 7 日至 8 月 11 日，中资企业在境外市场新发行 15 只债券，合计约 29.07 亿美

元，发行金额较上周增加 75%。其中，金融类企业为主要发行人，共发行 22.99 亿美

元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 8 月 11 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下跌 67bp 至 0.16%，其中

投资级债券回报率下跌 32.6bp 至 3.10%，高收益债券回报率下跌 291bp 至-

18.21%。 

评级行动：中诚信亚太授予 3家主体评级 

中诚信亚太授予 3 家主体的长期信用评级，包括青岛市即墨区城市开发投资有限公

司，西安经发控股（集团）有限责任公司，河北顺德投资集团有限公司。 
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热点事件：中国 7 月 CPI 同比下降；美国 7 月 CPI 同比上涨 3.2%，低于预期 

国家统计局周三(8 月 9 日)的数据显示，中国 CPI 同比由 6 月的持平，转为 7 月的下降 0.3%;CPI 环

比从 6 月的下降 0.2%，转为 7 月的上涨 0.2%，暌违五个月“由降转升”。当月，PPI 同比下降

4.4%，降幅较前值收窄 1 个百分点;PPI 环比下降 0.2%，降幅收窄 0.6 个百分点。分析称，居民消费

需求有所恢复，CPI 环比由降转涨，而 CPI 同比转降主要受到去年同期高基数的拖累。 

美国劳工部 10 日公布的数据显示，美国 7 月消费者价格指数（CPI）同比上涨 3.2%，涨幅略高于 6

月的 3%。数据显示，今年 7 月美国 CPI 同比和环比分别上涨 3.2%和 0.2%，而 6 月 CPI 同比和环

比涨幅分别为 3%和 0.2%。剔除波动较大的食品和能源价格后，7 月核心 CPI 同比上涨 4.7%，涨幅

为 2021 年 10 月以来最低水平。具体来看，7 月物价上涨的主要驱动因素是住房成本上涨，其次是

汽车保险和教育。而民航机票、二手车和医疗卫生等价格下降在一定程度上使通胀缓解。 

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

本周，人民币有所贬值。截至 8 月 11 日，美元兑人民币中间价收于 7.1587，较上周五上升 169bp。

美元指数收于 102.842，较上周五上升 0.8%。欧元兑人民币收于 7.9171，较上周五上涨 608bp。 

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一；美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率涨跌不一。截至 8 月 11 日，1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期国债

收益率分别为 1.8305%、2.2573%、2.4216%、2.609 %和 2.6381%，1 年期与 3 年期较上周五分

别上涨 7.9bp 和 2.0bp，而 5 年期、7 年期和 10 年期分别下跌 0.6bp、1.2bp 和 0.9bp。 
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图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

受美国 7 月 CPI 数据的影响，美国国债收益率上升。截至 8 月 11 日，2 年期、5 年期、10 年期和

30 年期国债收益率分别为 4.8947%、4.3012 %、4.1522%和 4.2614%，较上周五分别上涨 13.1bp、

16.8bp、11.8bp 和 6.1bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五上涨 1bp 至-

74.3bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五下跌 3bp 至-4.0bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 8 月 11 日，中美 10 年期国债利差为-151.4bp，较上周五增加 12.7bp，较年初

扩大 47.46bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

8 月 7 日至 8 月 11 日，中资企业在境外市场新发行 15 只债券，合计约 29.07 亿美元，发行金额较

上周增加 75%。其中，金融类企业为主要发行人，共发行 22.99 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20230807-20230811） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/8/7 云南省能源投资集团 USD 0.7 5.75 2026/8/14 3 
公用事

业 
-/-/BBB- -/-/- 

2023/8/8 
中国人寿保险(海外)股份有限

公司 
USD 20 5.35 2033/8/15 10 金融 A1/A/-. -/A-/- 

2023/8/8 山东省商业集团有限公司 CNY 4.85 3.90 2026/8/11 3 金融 -/-/- -/-/- 

2023/8/8 中国农业银行香港 USD 2 
SOFR+5

0 
2025/8/15 2 银行 A1/A/- -/-/- 

2023/8/8 中信证券国际有限公司 CNY 0.22 0 2025/9/22 2.12 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/9 招银国际租赁管理有限公司 USD 0.1 
SOFR+9

5 
2025/8/15 2 金融 A3/BBB+/- -/-/- 

2023/8/9 
攀枝花城建交通(集团)有限公

司 
CNY 2.569 4.65 2026/8/11 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/8/9 中信证券国际有限公司 USD 0.1 0 2024/2/16 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/9 中信证券国际有限公司 CNY 0.05 0 2026/7/29 2.97 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/9 中信证券国际有限公司 USD 0.1 0 2024/2/16 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/10 中信证券国际有限公司 CNY 0.04 0 2025/11/25 2.28 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/10 
临沂城市建设投资集团有限公

司 
USD 3.1 7.4 2026/8/17 3 城投 

Baa3/-

/BBB- 
Baa3/-/- 

2023/8/11 
安顺市国有资本运营有限责任

公司 
USD 1.25 6.58 2024/8/14 364D 城投 -/-/- -/-/- 
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2023/8/11 中信证券国际有限公司 USD 0.15 0 2023/11/17 91D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/8/11 招银国际租赁管理有限公司 USD 0.5 
SOFR+1

30 
2028/8/18 5 金融 A3/BBB+/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 8 月 11 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下跌 67bp 至 0.16%，其中投资级债券回报

率下跌 32.6bp 至 3.10%，高收益债券回报率下跌 291bp 至-18.21%。按行业来看，非金融、金融和

房地产债券回报率分别为 3.11%、-2.10%和-28.76%，非金融、金融和房地产债券分别较上周五下

跌 34bp、91bp 和 486bp，城投债券回报率较上周五上涨 14bp 至 4.65%。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至 8 月 11 日，中资美元债的利差较上周五上涨 0.1bp 至 294.12bp，其中投资级债券利差上升

1.4bp 至 134.53bp，高收益债券利差上涨 5.4bp 至 1388.60bp。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 
1 回报率以 2023 年 1 月 2 日为基数计算 



 

Page 6 of 8 

Copyright ©  China Chengxin (Asia Pacific) Credit Ratings 

Company Limited 

2023 年第 30 期 跨境债券周报 

8 月 7 日至 8 月 11 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中碧桂园控股有限公司境外债收

益率变动最大。 

表 2：8 月 7 日至 8 月 11 日资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太授予 3 家主体评级 

2023年8月8日，中诚信亚太首次授予青岛市即墨区城市开发投资有限公司（“即墨城投”或“公司”）

长期信用评级为 BBBg+，评级展望为稳定。 

2023年8月9日，中诚信亚太首次授予西安经发控股（集团）有限责任公司（“经发控股”或“公司”）

长期信用评级为 BBBg+，评级展望为稳定。 

2023 年 8 月 11 日，中诚信亚太首次授予河北顺德投资集团有限公司（“河北顺德”或“公司”）长期信

用评级为 BBBg+，评级展望为稳定。。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20230807-20230811） 

评级日期 
信用主

体 

主体级

别 

债务级

别 
评级观点 

2023/08/08 即墨城投 BBBg+ - 

中诚信亚太肯定了以下因素,包括：中诚信亚太肯定了以下因素,包

括：（1）公司在即墨区保障房和基础设施建设的战略意义；（2）

获得政府支持的良好记录；（3）多元化融资渠道。然而，评级关

注到以下因素包括中诚信亚太肯定了以下因素,包括：（1）中等及

不断增加的商业类风险敞口；（2）债务快速增长以支持当地发

展；（3）较大规模的对外担保带来的或有风险。 

2023/08/09 经发控股 BBBg+ - 

中诚信亚太肯定了以下因素,包括：中诚信亚太肯定了以下因素,包

括：（1）作为西安经济技术开发区城市综合开发商和运营商的必

要角色； (2) 获得政府支持的良好记录；(3) 良好的融资渠道。然

而，评级关注到以下因素包括中诚信亚太肯定了以下因素,包括：

（1）商业活动风险敞口中等，且房地产开发占比较高；（2）债务

杠杆较高，再融资压力加大。 

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

COGARD 8 01/27/24 碧桂园控股有限公司 8.97 0.452 2502.404 196.3K 

FOSUNI 5 ½ 08/17/23 复星国际有限公司 95.65 0.005 801.57 72.4K 

COGARD 6 ½ 04/08/24 碧桂园控股有限公司 8.029 0.649 1178.973 69.1K 

AGILE 8 ⅜ PERP 雅居乐集团控股有限公司 9.236 PERP 2830.212 32.8K 

DALWAN 7 ¼ 01/29/24 

万达商业地产（香港）有限

公司 41 0.457 330.965 12.6K 

COGARD 5.4 05/27/25 碧桂园控股有限公司 7.042 1.782 255.595 9.7K 

COGARD 6.15 09/17/25 碧桂园控股有限公司 6.931 2.092 221.184 8.5K 

YNPOWE 4 ½ PERP 

 云南省能源投资集团有限公

司 98.824 PERP 88.279 6.6K 

COGARD 3 ⅛ 10/22/25 碧桂园控股有限公司 7.153 2.188 185.343 5.9K 

FTLNHD 4.8 12/15/24 新城发展控股有限公司 33.334 1.336 112.276 5.1K 
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2023/08/11 河北顺德 BBBg+ - 

中诚信亚太肯定了以下因素,包括：中诚信亚太肯定了以下因素,包

括：（1）在邢台市城市发展中发挥的重要作用；（2）获得政府支

持的良好记录；（3）多元化的融资渠道。然而，评级关注到以下

因素包括中诚信亚太肯定了以下因素,包括：（1）财务杠杆较高，

投资需求较大驱动债务水平不断上升； (2)资产流动性一般。 

资料来源：中诚信亚太 

8 月 7 日至 8 月 11 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动，4 家中资发行人采取

了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20230807-20230811） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级

机构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

香港云能国际投资有限公司 金融 BBB- 稳定 2023/08/09 BBB- 负面 2021/09/30  惠誉 
惠誉上调了云南能投

的社会重要性 

云南省能源投资集团有限公司 能源 BBB- 稳定 2023/08/09 BBB- 负面 2022/09/29  惠誉 
惠誉上调了云南能投

的社会重要性 

下

调 

青岛市即墨区城市开发投资有

限公司 
城投 BB+ 稳定 2023/08/09 BB+ 负面观察 2023/02/22 惠誉 

即墨区政府为即墨城

投提供合规支持的能

力有所下降 

碧桂园控股有限公司 房地产 Caa1 负面 2023/08/10 B1 负面 2023/08/03 穆迪 

碧桂园流动性和财务

灵活性的恶化、庞大

的再融资需求以及融

资渠道仍然受限 

瑞声科技控股有限公司 通讯 Baa3 负面 2023/08/11 Baa3 稳定 2022/08/17 穆迪 

支出扩大导致债务增

加以及盈利能力下

降，公司的杠杆率将

上升 

 碧桂园服务控股有限公司 房地产 Ba1 负面 2023/08/14 Baa3 稳定 2023/04/28 穆迪 母公司信用状况恶化 

资料来源：中诚信亚太 
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