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9月 11日—9月 15日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上涨 

热点事件：央行全面降准 0.25个百分点，释放资金约 5000亿元；美国

8月 CPI 同比反弹至 3.7%，核心 CPI 环比 6个月来首次加速上涨 

9 月 14 日，中国人民银行决定于 2023 年 9 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.25

个百分点，释放中长期流动性超 5000 亿元。美国 8 月通胀再加速，整体 CPI 同比增

速连续第二个月反弹，并超预期的 3.6%；核心 CPI 环比增速较上月的 0.2%升至

0.3%。 

汇率走势：人民币升值，美元指数上升 

本周，人民币升值。截至 9 月 15 日，美元兑人民币中间价收于 7.1786，较上周五下

降 364 bp。美元指数收于 105.3220 ，较上周五上升 0.2%。 

利率走势：中、美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率上升。受 CPI 数据影响，美国国债收益率上升。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

9 月 11 日至 9 月 15 日，中资企业在境外市场新发行 15 只债券，合计约 20.25 亿美

元，发行金额较上周增加 7%。其中，金融企业为主要发行人，共发行 17.08 亿美元

债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上行 

截至 9 月 15 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上涨 4bp 至 0.27%，其中投

资级债券回报率下跌 2bp 至 2.84%，高收益债券回报率上涨 50bp 至-15.69%。 

评级行动：中资发行人信用质量分化，穆迪下调多家房企评级 

9 月 11 日至 9 月 15 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动，对 7

家中资发行人采取了负面评级行动。 
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热点事件：央行全面降准 0.25个百分点，释放资金约 5000亿元；美国 8月 CPI

同比反弹至 3.7%，核心 CPI 环比 6 个月来首次加速上涨 

9 月 14 日，中国人民银行决定于 2023 年 9 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不

含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.4%。

此次降准重磅接力，释放中长期流动性超 5000 亿元，及时为银行补血。后续融资成本有望“稳中有

降” ，货币信贷有望平稳较快增长。 

9 月 13 日，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 8 月 CPI 同比涨幅从 7 月的 3.2%反弹至 3.7%，

为连续第二个月同比增速反弹，超过预期的 3.6%。剔除能源食品后的核心 CPI，同比增速从 4.7%回

落至 4.3%，符合预期，为近两年来的最小涨幅。但核心 CPI 环比涨幅较上月的 0.2%小幅至 0.3%，

超预期的 0.2%。 

汇率走势：人民币升值，美元指数上升 

本周，人民币升值。截至 9 月 15 日，美元兑人民币中间价收于 7.1786，较上周五下降 364 bp。欧

元兑人民币收于 7.6865，较上周五下跌 1,204 bp。美元指数收于 105.322，较上周五上升 0.2%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

利率走势：中、美国债收益率上行 

本周，中国国债收益率上行。截至 9 月 15 日，1 年期、3 年期、5 年期和 10 年期国债收益率分别为

2.1327%，2.3490%，2.4939%和 2.6400%，较上周五分别上涨 3.7bp，1.5bp，0.1bp 和 0.2bp。

7 年期国债收益率为 2.6474%，与上周五持平。 
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图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

受 8 月 CPI 数据影响，美国国债收益率上升。截至 9 月 15 日，2 年期、5 年期，10 年期和 30 年期

国债收益率分别为 5.0325%、4.4633%、4.3324%和 4.4172%，较上周五分别上涨 4.2bp、6.0bp、

6.8bp 和 8.0bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五下跌 3bp 至-70.0bp，5 年

期和 30 年期国债利差较上周五下跌 2bp 至-4.6bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 9 月 15 日，中美 10 年期国债利差为-168.2bp，较上周五扩大 5.6bp，较年初

扩大 64.29bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

9 月 11 日至 9 月 15 日，中资企业在境外市场新发行 15 只债券，合计约 20.25 亿美元，发行金额较

上周增加 7%。其中，金融企业为主要发行人，共发行 17.08 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20230911-20230915） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/9/11 工银国际租赁有限公司 USD 0.25 
SOFR+

70 
2024/9/11 359D 金融 A2/A/A -/-/- 

2023/9/11 中国银行卢森堡分行 CNY 20 2.98 2026/9/18 3 银行 A1/A/A A1/A/A 

2023/9/11 中国银行迪拜分行 USD 5 
SOFR+

60 
2026/9/18 3 银行 A1/A/A A1/A/A 

2023/9/11 天津轨道交通集团有限公司 USD 1.4 7.5 2024/9/12 1 城投 A3/-/- -/-/- 

2023/9/11 正商集团有限公司 USD 1.035 7 2025/9/12 2 
房地

产 
-/-/- -/-/- 

2023/9/11 招商证券国际有限公司 CNY 10 3.3 2026/9/18 3 金融 Baa2/-/- 
Baa2/-

/- 

2023/9/12 中信证券国际有限公司 CNY 0.23 0 2025/4/17 1.59 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/9/12 中信证券国际有限公司 CNY 0.15 0 2025/4/17 1.59 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/9/12 
科学城(广州)投资集团有限

公司 
CNY 2.15 5.8 2026/9/15 3 金融 -/-/BBB -/-/- 

2023/9/13 
中国光大银行股份有限公司

悉尼分行 
USD 5.5 

SOFR+

63 
2026/9/20 3 银行 

Baa2/BBB

+/BBB+ 

-

/BBB+/

- 

2023/9/13 中信证券国际有限公司 CNY 0.21 0 2025/7/28 1.86 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/9/13 
邹平市财金发展集团有限公

司 
JPY 76 2.3 2026/9/19 3 工业 -/-/- -/-/- 
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2023/9/13 
淄博市财金控股集团有限公

司 
CNY 5.8 3.7 2026/9/20 3 金融 -/-/- -/-/- 

2023/9/14 枣庄高新投资集团有限公司 CNY 2.6 4.8 2026/9/22 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/9/15 
乌鲁木齐高新投资发展集团

有限公司 
USD 0.9 7.5 2026/9/22 3 城投 -/-/BB+ -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上涨 

截至 9 月 15 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上涨 4bp 至 0.27%，其中投资级债券回报

率下跌 2bp 至 2.84%，高收益债券回报率上涨 50bp 至-15.69%。按行业来看，金融、房地产和城投

债券回报率分别为-1.73%，-25.98%和 4.90%，分别较上周五上涨 17bp，39bp 和 6bp。而非金融

债券回报率为 2.86%，较上周五下跌 13bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至 9 月 15 日，中资美元债的利差较上周五下降 0.8bp 至 296.13bp，其中投资级债券利差下降

0.02bp 至 143.51bp，高收益债券利差下降 8.3bp 至 1,356.71bp。 

 
1 回报率以 2023 年 1 月 2 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

9 月 11 日至 9 月 15 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中雅居乐集团控股有限公司境外

债收益率变动最大。 

表 2：9 月 11 日至 9 月 15 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中资发行人信用质量分化，穆迪下调多家房企评级 

9 月 11 日至 9 月 15 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动，对 7 家中资发行人

采取了负面评级行动。 

 

 

 

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

AGILE 8 ⅜ PERP 雅居乐集团控股有限公司 4.974 PERP 6262.883 39394.6 

SINOCE 6 07/30/24 远洋集团控股有限公司 9.156 0.96 611.712 12234.6 

COGARD 6 ½  04/08/24 碧桂园控股有限公司 12.95 0.65 1086.621 10963.9 

JIAZHO 11 ½  04/07/24 
海门中南投资发展（国际）有

限公司 
10.5 0.65 1432.792 10535.2 

AGILE 7 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 5.299 PERP 925.705 6152.7 

CHINSC 7 ⅜ 04/09/24 中骏集团控股有限公司 17.009 0.65 807.123 5181.8 

SINOCE 2.7 01/13/25 远洋集团控股有限公司 10 1.42 287.822 4652.1 

CHINSC 5.95 09/29/24 中骏集团控股有限公司 12.848 1.13 372.115 1965.9 

SINOCE 3 ¼  05/05/26 远洋集团控股有限公司 8.552 2.72 135.39 1761.8 

AGILE 7 ¾  PERP 雅居乐集团控股有限公司 5.279 PERP 339.721 1466.2 
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表 3：跨境发行人评级行动情况（20230911-20230915） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级

机构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

重庆长寿开发投资（集

团）有限公司 
城投 BBBg 稳定 2023/09/13 BBBg- 稳定 2022/12/16 

中诚信

亚太 

政府支持意愿增

强，多元化融资

渠道 

光银国际投资有限公司 金融 BBB+ 稳定 2023/09/13 BBB 稳定 2022/09/30 惠誉 
光大银行特别股

东支持 

滁州经济技术开发总公

司 
城投 BBBg 稳定 2023/09/14 BBBg- 稳定 2022/08/19 

中诚信

亚太 

滁州经开区经济

发展迅速，重要

性增加 

信银(香港)投资有限公

司 
金融 BBB+ 稳定 2023/09/14 BBB 稳定 2022/09/30 惠誉 

中信银行的特别

支持 

下

调 

潍坊市城市建设发展投

资集团有限公司 
城投 Ba1 负面 2023/09/13 Baa3 

信用

观察 
2023/06/16 穆迪 

政府支持能力下

降 

金辉控股(集团)有限公

司 
房地产 Caa1 负面 2023/09/14 B3 负面 2023/02/10 穆迪 再融资风险加剧 

中骏集团控股有限公司 房地产 Caa1 负面 2023/09/14 B3 负面 2023/02/17 穆迪 再融资风险加剧 

远洋集团控股有限公司 房地产 Ca 负面 2023/09/15 Caa2 负面 2023/07/28 穆迪 
延迟支付境外

债，流动性较差 

路劲基建有限公司 房地产 B2 负面 2023/09/15 B1 稳定 2023/03/08 穆迪 
市场地位下降，

流动性缓冲减弱 

龙湖集团控股有限公司 房地产 BBB- 负面 2023/09/15 BBB 稳定 2023/06/12 惠誉 
销售表现不及预

期 

新城发展控股有限公司 房地产 B1 负面 2023/09/15 B1 稳定 2023/03/08 穆迪 

合同销售降低，

运营不确定性增

加 

资料来源：中诚信亚太 
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