
 

促消费政策对消费金融及汽车金融公司 

信用带来正面影响 

 

三年疫情对国内就业和居民收入产生一定冲击，导致居民消费意愿不强，大宗

商品消费偏弱，消费亦成为疫后国内经济修复的短板。为提振消费，发挥消费

拉动经济增长的基础性作用，国务院多次发布相关促消费政策，范围覆盖大宗

消费、新兴消费、服务消费、农村消费、消费设施、消费环境等多个方面。中

诚信亚太认为促消费政策以居民消费为抓手扩大内需，对非银金融机构而言将

有利于其优化市场融资渠道和融资结构，降低内生信用风险，提升信贷供给能

力。 

多部门多措并举促进大宗消费，利好消费金融与汽车金融公司，改善行业信用

基本面。整体来看，多部门发文通过适当降低拨备监管要求、拓宽市场融资渠

道、支持相关非银金融机构在银登中心开展正常类信贷资产收益权转让业务、

增加资本补充方式等措施，推动消费金融公司和汽车金融公司拓宽融资渠道，

降低融资成本，从而盘活存量资产，扩大贷款投放规模。同时便于行业利用当

前融资成本较低的时机优化债务结构，最终降低行业信用风险，增强信用基本

面。 

政策有助于消费金融与汽车金融公司拓宽直接融资渠道，特别是在金融债和信

贷 ABS 产品等方面的发行。2020 年 10 月，银保监会发布《关于促进消费金融

公司和汽车金融公司增强可持续发展能力、提升金融服务质效的通知》，针对

文中所列举的非银金融机构，提出一是要求打造核心竞争力，提升服务实体经

济质效，二是要加大监管政策支持力度，提升可持续发展能力。2022 年 4 月，

国务院办公厅发布《关于进一步释放消费潜力促进消费持续恢复的意见》，提

出消费是最终需求，是畅通国内大循环的关键环节和重要引擎，对经济具有持

久拉动力，需综合施策释放消费潜力，促进消费持续恢复。2023 年 7 月，国务

院办公厅转发国家发改委《关于恢复和扩大消费措施的通知》，提出“稳定大

宗消费”，包括加大汽车消费金融支持力度等，并强调加强金融对消费领域的

支持。2023 年 7 月 14 日，国家金融监督管理总局发布了修订后的《汽车金融

公司管理办法》，在融资方面给予汽车金融公司更多支持。一是适当扩大汽车

金融公司的股东存款范围，同时取消定期存款期限的规定。二是允许汽车金融

公司开展外币业务，包括接受股东境外存款、发行境外债等。三是进一步明确

汽车金融公司经批准可以发行资本工具。2023 年 8 月，央视新闻报道，央行拟

大力支持消费金融公司、汽车金融公司发行金融债券和信贷资产支持证券

（ABS），募集资金积极开发特色消费信贷产品，满足居民消费升级需求。截

至目前，消费金融公司中仅有兴业消金和招联消金的金融债仍存续，其余额分

别为 33 亿元和 85 亿元。而境外债方面，尚未有消费金融公司发行境外债，境

外债市场亟待丰富。汽车金融公司中发行金融债、境外债的公司以外商独资和

中外合资企业为主，信用级别较高，发行利率也维持在低位。 
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非银金融公司融资结构相对单一问题仍存，把握政策机遇将提高业务竞争力。

低成本的多元化融资渠道是增强非银金融机构核心竞争力的应有之义，而近两

年非银金融机构融资成本持续维持在较高水平，加之资产端风险波动，亟需补

充稳定且成本可控的资金。 

消费金融公司的直接融资渠道主要包括在银行间市场发行金融债和信贷 ABS，

但目前整体行业仍以间接融资为主，直接融资规模较小。行业主要痛点在于除

头部机构之外，多数消费金融公司注册资本较小、风控能力不足、客户质量一

般，导致其业务发展缓慢，融资难度大、成本高，因而内生信用风险较高。金

融债的发行是消费金融公司具备市场认可度的重要标志，在相关政策的推动下，

消费金融公司获批发行金融债券，有助于扩大融资渠道，以较低的融资成本补

充中长期资金，优化资产负债期限结构，进一步促进主营业务发展。 

传统汽车金融公司目前融资面临竞争，商业银行、融资租赁公司、互联网金融

平台等都加大了在汽车金融领域的布局。尤其是商业银行，与传统的汽车金融

公司相比资金体量更大、融资成本更低，有着更强的定价能力。目前，汽车金

融公司和汽车财务公司融资渠道较为狭窄、结构较为单一，政策推动为行业发

展提供了良好的外部融资环境，有助于汽车金融公司进一步发挥直接融资优势，

尤其是发行信贷 ABS 产品获得低成本融资，进而提高业务竞争力。 
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