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5月 6日—5月 10日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 4 月 CPI 指数同比上涨 0.3%；美国 5 月消费者信心指

数为 67.4，大幅低于预期 

5 月 11 日，根据国家统计局公布的数据显示，受服务、能源价格上涨的推动，4 月

CPI 同比上涨 0.3%，涨幅比 3 月扩大 0.2 个百分点，高于市场预期。5 月 10 日公布

的数据显示，美国 5 月消费者信心创下六个月新低。具体来看，消费者信心指数初值

为 67.4。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至 5 月 10 日，美元兑人民币中间价收于 7.1011，较

上周五下降 52bp。美元指数收于 105.301，较上周五上升 0.26%。 

利率走势：中国国债收益率普遍上行；美国国债收益率普遍上行 

过去一周，中国国债收益率普遍上行。由于美国预期通胀率上调，美国国债收益率普

遍上行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

5 月 6 日至 5 月 10 日，中资企业在境外市场新发行 18 只债券，合计约 24.28 亿美

元，较上周上升 258.03%。其中，金融企业为主要发行人，共发行 22.48 亿美元债

券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 5 月 10 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 11bp 至 2.17%，其中

投资级债券回报率上升 4bp 至 1.28%，高收益债券回报率上升 60bp 至 8.63%。 

评级行动：中诚信亚太授予 4家主体评级 

中诚信亚太授予 4 家主体的长期信用评级，山东济北新城城市运营有限公司，河南省

郑州新区建设投资有限公司，中冶集团铜锌有限公司和广东三水发展控股投资有限公

司。 
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热点事件：中国4月CPI指数同比上涨0.3%；美国5月消费者信心指数为67.4，

大幅低于预期 

5 月 11 日，根据国家统计局公布的数据显示，受服务、能源价格上涨的推动，4 月 CPI 同比上涨

0.3%，涨幅比 3 月扩大0.2 个百分点，高于市场预期。受 4 月清明节小长假出行增多影响，飞机票、

交通工具租赁费、住宿和旅游价格均由降转涨，合计影响 CPI 环比上涨约 0.12 个百分点。此外，国

际金价和油价上行也推动 CPI 环比上涨约 0.15 个百分点。不过 4 月份生产者价格指数（PPI）仍然延

续了从 2022 年底以来的跌势，同比下降 2.5%。彭博社报道指出，PPI 长期下跌意味着企业利润受到

挤压，这将导致他们不愿投资。尽管中国的制造业出现复苏且出口强劲，但通货紧缩压力仍然对中国

经济构成威胁。排除波动较大的能源和食品价格，4 月核心 CPI 增长 0.7%，高于 3 月的 0.6%。 

5 月 10 日公布的数据显示，美国 5 月消费者信心创下六个月新低。具体来看，消费者信心指数初值

为 67.4，大幅不及预期的 76，也远低于前一个月的 77.2。消费者信心在连续三个月几乎没有变化后，

今年 5 月回落了约 13%。这一下降在统计上是显著的，使信心指数降至大约六个月来的最低水平。调

查显示，本月消费者信心趋势的特点是广泛达成共识，不同年龄、收入和教育阶层的消费者信心都有

所下降，西部各州的消费者降幅尤其大。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至5月10日，美元兑人民币中间价收于7.1011，较上周五下降52bp。

欧元兑人民币中间价收于 7.6817，较上周五上升 359bp。美元指数收于 105.301，较上周五上升

0.26%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率普遍上行；美国国债收益率普遍上行 

过去一周，中国国债收益率普遍上行。截至 5 月 10 日，1 年期、 3 年期和 10 年期国债收益率分别

为 1.7044%、1.9930%和 2.3122%，较上周五分别上升 1.16bp、0.94bp 和 0.94bp。5 年期和 7 年

期国债收益率为 2.1301%和 2.2816 %，较上周五下降 1.83bp 和 0.06bp。 

图 2：中国国债收益率 

  

资料来源：中诚信亚太 

由于美国上调预期通胀率，美国国债收益率普遍上行。截至 5 月 10 日，2 年期和 5 年期国债收益率

分别为 4.8655%和 4.5128%，较上周五分别上升 4.95bp 和 1.35bp。10 年期和 30 年期国债收益率

分别为 4.4963%和 4.6386%，较上周五分别下降 1.14bp 和 2.59bp。美国国债利差方面，2 年期和

10 年期国债利差较上周五扩大 6.09bp 至-36.9bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五缩小 3.94bp

至 12.6bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 5 月 10 日，中美 10 年期国债利差为-232.6bp，较上周五扩大 12.15bp，较年

初扩大 100.26bp。 
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10Yr-2Yr利差 (右轴) 2 Yr (左轴) 10 Yr (左轴)
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

5 月 6 日至 5 月 10 日，中资企业在境外市场新发行 18 只债券，合计约 24.28 亿美元，较上周上升

258.03%。其中，金融企业为主要发行人，共发行 22.48 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20240506-20240510） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

债项评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

2024/5/7 中银航空租赁有限公司 USD 5 5.25 2030/1/14 5.67 金融 -/A-/A- -/-/- 

2024/5/7 中银航空租赁有限公司 USD 5 5.25 2030/1/14 5.67 金融 -/A-/A- -/-/- 

2024/5/7 
中国光大银行股份有限公司香

港分行 
USD 5.5 SOFR+52 2027/5/14 3 银行 -/-/- -/-/- 

2024/5/7 
中国光大银行股份有限公司香

港分行 
CNY 14.741 3 2026/5/14 2 银行 -/-/- -/-/- 

2024/5/7 
中信建投国际金融控股有限公

司 
USD 0.03 5.68 2024/11/14 184D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/5/7 中信证券国际有限公司 HKD 6.996 0 2025/5/13 364D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024/5/7 广发控股(香港)有限公司 CNY 0.059 3.4 2025/2/12 275D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024/5/7 
建德市国有资产投资控股集团

有限公司 
USD 0.4 5.5 2027/5/9 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/8 中信证券国际有限公司 CNY 0.452 3.11 2024/6/14 29D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024/5/8 广发控股(香港)有限公司 USD 0.1 6.05 2025/2/10 276D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024/5/8 南平武夷集团有限公司 CNY 2.456 3.6 2027/5/14 2.99 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/8 
中国平安保险海外（控股）有

限公司 
USD 3 6.13 2034/5/16 10 金融 Baa2/-/- -/-/- 

2024/5/9 
中信建投国际金融控股有限公

司 
USD 0.175 0 2025/5/23 1.02 金融 -/-/- -/-/- 
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2024/5/9 
中信建投国际金融控股有限公

司 
CNY 0.059 3.35 2024/8/16 94D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/5/9 萧县建设投资集团有限公司 CNY 2.457 7.8 2026/5/16 2 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/10 交银租赁管理香港有限公司 USD 0.3 5.2 2027/5/17 3 金融 A3/A-/A -/-/- 

2024/5/10 
中国光大银行股份有限公司香

港分行 
CNY 3.93 3 2026/5/20 2 银行 -/-/- -/-/- 

2024/5/10 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.474 5.8 2024/11/20 184D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 5 月 10 日，中资美元债年初至今的回报率1上周五上升 11bp 至 2.17%，其中投资级债券回报率

上升 4bp 至 1.28%，高收益债券回报率上升 60bp 至 8.63%。按行业来看，非金融、金融、房地产

和城投回报率分别为 1.07%、3.08%、11.86%和 2.91%，分别较上周五上升 3bp、19bp、118bp

和 14bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

截至 5 月 10 日，中资美元债的利差较上周五缩小 3.1bp 至 151.96bp，其中投资级债券利差缩小

1.4bp 至 83.45bp，高收益债券利差缩小 15.3bp 至 630.42bp。 

 
1 回报率以 2024 年 1 月 2 日为基数计算 
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总回报指数 投资级回报指数 高收益回报指数
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

5 月 6 日至 5 月 10 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中路劲基建有限公司境外债收益

率变动最大。 

表 2：5 月 6 日至 5 月 10 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太授予 4 家主体评级 

2024 年 5 月 6日，中诚信亚太首次授予山东济北新城城市运营有限公司（“济北新城”）长期信用评

级为 BBBg，评级展望为稳定。 

2024 年 5 月 9日，中诚信亚太首次授予河南省郑州新区建设投资有限公司（“郑新建投”）长期信用

评级为 BBBg+，评级展望为稳定。 

2024 年 5月 9日，中诚信亚太授予中冶集团铜锌有限公司（“中冶铜锌”）长期信用评级为 BBBg，评

级展望为稳定。 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

ROADKG 7 ¾ PERP 路劲基建有限公司 13.293 永续 1303.984 41.4943M 

AGILE 7 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 5.8 永续 5681.636 33.0965M 

HPDLF 7 05/18/24 合生创展集团有限公司 97.964 0.02 247.836 21.2358M 

AGILE 5 ¾ 01/02/25 雅居乐集团控股有限公司 11.687 0.64 901.102 12.4354M 

AGILE 5 ½ 04/21/25 雅居乐集团控股有限公司 11.056 0.94 479.775 6.361M 

AGILE 7 ¾ PERP 雅居乐集团控股有限公司 4.85 永续 751.399 4.9575M 

VNKRLE 3.45 05/25/24 万科企业股份有限公司 99.679 1.03 15.513 2.1603M 

ROADKG 6.7 09/30/24 路劲基建有限公司 49.514 0.38 280.685 1.7885M 

AGILE 6.05 10/13/25 雅居乐集团控股有限公司 10.95 1.42 268.18 1.6383M 

AGILE 5 ½ 05/17/26 雅居乐集团控股有限公司 8.964 2.01 197.397 1.4943M 
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2024 年 5 月 10 日，中诚信亚太首次授予广东三水发展控股投资有限公司（“三水发展”）长期信用

评级为 BBBg+，评级展望为稳定。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20240506-20240510） 

评级日期 信用主体 
主体级

别 

债务级

别 
评级观点 

2024/5/6 济北新城 BBBg - 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：(1)公司在济阳区城市建设项目中的主导

地位； (2) 接收政府付款的良好记录。 然而，该评级受到公司以下因素的限

制：(1) 商业活动风险中等且不断增加； (2) 适度获得资金。 

2024/5/9 郑新建投 BBBg+ BBBg+ 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：（1）公司在郑东新区区域发展中的战

略地位，业务可持续性较高； (2) 获得政府支持的良好记录。 然而，该评级

受到公司以下因素的制约：（1）商业活动风险较高，资本支出压力较大； 

（2）债务增长较快，资产流动性适度。 

2024/5/9 中冶铜锌 BBBg - 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：(1) 公司的战略地位和作为中冶集团唯一

的海外铜矿开采公司，拥有中冶集团全部铜资源； (2) 接受中国中冶资金支

持的记录。 

2024/5/10 三水发展 BBBg+ BBBg+ 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：(1)作为三水区当地最重要的基础设施建

设和公用事业运营实体的地位； （2）有良好的接受政府支持的记录； (3) 

良好的多种融资渠道。 然而，该评级受到公司以下因素的制约：(1)资本支出

较大，债务增长较快； (2)资产流动性适度。 

资料来源：中诚信亚太 

5 月 6 日至 5 月 10 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动，对 2 家中资发行人采

取了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20240506-20240510） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

宁德时代新能源科技股份

有限公司 
科技 A- 稳定 2024/05/06 BBB+ 正面 2023/04/24 标普 

公司海外市场扩张

高于预期 

新奥天然气股份有限公司 能源 BBB 稳定 2024/05/08 BBB- 正面 2023/09/18 标普 公司融资结构优化 

中国建筑国际集团有限公

司 
工业 Baa2 稳定 2024/05/09 Baa2 负面 2022/10/31 穆迪 

公司信用指标呈改

善趋势 

锦江国际(集团)有限公司 
非必需

消费品 
BBB 稳定 2024/05/09 BBB- 稳定 2024/01/18 惠誉 

评级机构权重调整

后级别调动 
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下

调 

中国西部水泥有限公司 原材料 B1 负面 2024/05/08 Ba3 负面 2023/10/09 穆迪 
公司风险升高，自

由现金流紧缩 

韵达控股股份有限公司 工业 Baa3 稳定 2024/05/10 Baa2 负面 2023/04/28 穆迪 
公司所处行业下

行，盈利能力下降 

资料来源：中诚信亚太  
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