
  

  

2024年第 22期 

6月 10日—6月 14日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 5月 CPI同比上涨 0.3%，美国 5月 CPI同比上涨 3.3%，

低于预期 

6 月 12 日，国家统计局公布的数据显示，5 月 CPI 同比上涨 0.3%，环比下降 0.1%。

扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.6%，继续保持温和上涨。6 月 12 日，美

国劳工统计局公布的数据显示，美国 5 月 CPI 同比增长 3.3%，较前值和预期值 3.4%

小幅下降。 

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所贬值。截至 6 月 14 日，美元兑人民币中间价收于 7.1151，较

上周五上升 45bp。美元指数收于 105.550，较上周五上升 0.63%。 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。由于市场预期美联储即将开始降息，美国国债

收益率下行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

6 月 10 日至 6 月 14 日，中资企业在境外市场新发行 16 只债券，合计约 26.37 亿美

元，较上周上涨 44.58%。其中，城投机构为主要发行人，共发行 21.42 亿美元债

券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 6 月 14 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 56bp 至 3.60%，其中

投资级债券回报率上升 61bp 至 2.52%，高收益债券回报率上升 24bp 至 11.24%。 

评级行动：中诚信亚太授予 1家主体评级 

6 月 10 日至 6 月 14 日，中诚信亚太授予 1 家主体的长期信用评级，义乌市国有资本

运营有限公司。 
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热点事件：中国公布5月CPI，同比上涨0.3%，美国公布5月CPI，同比上涨3.3%

，低于预期 

6 月 12 日，国家统计局公布的数据显示，上月中国消费市场总体运行平稳，全国 CPI 环比季节性下

降，同比涨幅与上月相同。PPI 受部分国际大宗商品价格上行及国内工业品市场供需关系改善等因素

影响，环比由降转涨，同比降幅收窄。具体来看，5 月 CPI 同比上涨 0.3%，环比下降 0.1%。扣除食

品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.6%，继续保持温和上涨。5 月，工业生产者出厂价格(PPI)同比

下降 1.4%，降幅比上月收窄 1.1 个百分点，环比上涨 0.2%，改变了前 6 个月连续下降趋势，上月为

下降 0.2%。1—5 月平均，PPI 比上年同期下降 2.4%。 

6 月 12 日周三，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 5 月 CPI 同比增长 3.3%，较前值和预期值

3.4%小幅下降；5 月 CPI 环比增长 0%，低于预期 0.1%，也较前值明显放缓，为 2022 年 7 月以来

最低水平。其中，能源仍是拖累 CPI 环比上涨的最大因素。剔除食品和能源成本后的 5 月核心 CPI 同

比增长 3.4%，低于预期 3.5%，也低于前值 3.6%，为三年多以来的最低水平；5 月核心 CPI 环比增

速从 4 月份的 0.3%下降至约 0.2%（实际值为 0.16%），弱于预期的 0.3%。 

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所贬值。截至6月14日，美元兑人民币中间价收于7.1151，较上周五上升45bp。

欧元兑人民币中间价收于 7.6795，较上周五下降 965bp。美元指数收于 105.550，较上周五上升

0.63%。 

图1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。截至 6 月 14 日，1 年期、5 年期、7 年期和 10 年期国债收益

率分别为 1.5940%、2.0588%、2.2062%和 2.2558%，较上周五分别下降 1bp、0.1bp、0.94bp 和

2.75bp。3 年期国债收益率 1.8953%，较上周五上升 0.21bp。 
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图2：中国国债收益率 

  

资料来源：中诚信亚太 

由于市场预期美联储将降息，美国国债收益率下行。截至 6 月 14 日， 2 年期、5 年期、10 年期和

30 年期国债收益率分别为 4.7044%、4.2383%、4.2209%和 4.3488%，较上周五分别下降

18.24bp、22.43bp、21.26bp 和 20.58bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五

扩大 3.02bp 至-48.3bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五扩大 1.85bp 至 11.1bp。 

图3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 6 月 14 日，中美 10 年期国债利差为-209.3bp，较上周五缩小 17.83bp，较年

初扩大 76.92bp。 
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图4：中美10年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

6 月 10 日至 6 月 14 日，中资企业在境外市场新发行 16 只债券，合计约 26.37 亿美元，较上周上涨

44.58%。其中，城投机构为主要发行人，共发行 21.42 亿美元债券。 

表1：中资境外债券市场发行情况（20240610-20240614） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

债项评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

2024/6/11 
福建晋江建设投资控股集团有

限公司 
CNY 19.081 3.8 2027/6/18 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/6/12 
河南民航发展投资集团有限公

司 
CNY 1.957 3.3 2027/6/19 3 工业 -/-/- -/-/- 

2024/6/12 中信证券国际有限公司 CNY 0.44 2.71 2024/9/19 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024/6/12 
临沂城市建设投资集团有限公

司 
USD 3 6.68 2027/6/20 3 城投 Ba1/-/BBB- -/-/- 

2024/6/13 
中国银行股份有限公司纽约分

行 
CNY 9.785 2.83 2026/6/20 2 银行 -/-/- -/-/- 

2024/6/13 
中国银行股份有限公司纽约分

行 
CNY 19.571 2.85 2027/6/20 3 银行 -/-/- -/-/- 

2024/6/13 
宜宾市新兴产业投资集团有限

公司 
CNY 10.177 3.4 2027/6/20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/6/13 
中原豫资投资控股集团有限公

司 
USD 5 5.9 2027/6/20 3 城投 A3/-/- -/-/- 

2024/6/13 武汉城市建设集团有限公司 USD 5 5.7 2027/6/24 3 城投 -/-/BBB+ -/-/- 

2024/6/13 广发控股（香港）有限公司 CNY 1.957 3.35 2025/6/16 363D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/6/13 广发控股（香港）有限公司 CNY 2.936 3.35 2025/6/16 363D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/6/14 
中信建投国际金融控股有限公

司 
HKD 0.5 4.95 2024/12/23 186D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/6/14 
成都兴锦建设发展投资集团有

限公司 
CNY 21.577 4.2 2027/6/21 3 城投 -/-/- -/-/- 
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2024/6/14 
洛阳盛世城市建设投资有限公

司 
CNY 3.092 7.5 2026/6/19 2 城投 -/-/- -/-/- 

2024/6/14 
淮北市公用事业资产运营有限

公司 
CNY 3.914 6.3 2027/6/20 3 城投 -/-/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 6 月 14 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升 56bp 至 3.60%，其中投资级债券回报率

上升 61bp 至 2.52%，高收益债券回报率上升 24bp 至 11.24%。按行业来看，非金融、金融、房地产和

城投回报率分别为 2.61%、4.42%、17.67%和 3.74%，分别较上周五上升 78bp、37bp、77bp 和

20bp。 

图5：Markit iBoxx中资美元债回报率情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

截至 6 月 14 日，中资美元债的利差较上周五扩大 3.3bp 至 138.53bp，其中投资级债券利差扩大

3.6bp 至 84. 69bp，高收益债券利差扩大 5.8bp 至 515.01bp。 

图6：Bloomberg Barclays中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 
1 回报率以2024年1月2日为基数计算 

-3%

1%

5%

9%

13%

17%

2
0

2
4
/0

1
/0

1

2
0

2
4
/0

1
/0

8

2
0

2
4
/0

1
/1

5

2
0

2
4
/0

1
/2

2

2
0

2
4
/0

1
/2

9

2
0

2
4
/0

2
/0

5

2
0

2
4
/0

2
/1

2

2
0

2
4
/0

2
/1

9

2
0

2
4
/0

2
/2

6

2
0

2
4
/0

3
/0

4

2
0

2
4
/0

3
/1

1

2
0

2
4
/0

3
/1

8

2
0

2
4
/0

3
/2

5

2
0

2
4
/0

4
/0

1

2
0

2
4
/0

4
/0

8

2
0

2
4
/0

4
/1

5

2
0

2
4
/0

4
/2

2

2
0

2
4
/0

4
/2

9

2
0

2
4
/0

5
/0

6

2
0

2
4
/0

5
/1

3

2
0

2
4
/0

5
/2

0

2
0

2
4
/0

5
/2

7

2
0

2
4
/0

6
/0

3

2
0

2
4
/0

6
/1

0

总回报指数 投资级回报指数 高收益回报指数

-3%

1%

5%

9%

13%

17%

2
0

2
4
/0

1
/0

1

2
0

2
4
/0

1
/0

8

2
0

2
4
/0

1
/1

5

2
0

2
4
/0

1
/2

2

2
0

2
4
/0

1
/2

9

2
0

2
4
/0

2
/0

5

2
0

2
4
/0

2
/1

2

2
0

2
4
/0

2
/1

9

2
0

2
4
/0

2
/2

6

2
0

2
4
/0

3
/0

4

2
0

2
4
/0

3
/1

1

2
0

2
4
/0

3
/1

8

2
0

2
4
/0

3
/2

5

2
0

2
4
/0

4
/0

1

2
0

2
4
/0

4
/0

8

2
0

2
4
/0

4
/1

5

2
0

2
4
/0

4
/2

2

2
0

2
4
/0

4
/2

9

2
0

2
4
/0

5
/0

6

2
0

2
4
/0

5
/1

3

2
0

2
4
/0

5
/2

0

2
0

2
4
/0

5
/2

7

2
0

2
4
/0

6
/0

3

2
0

2
4
/0

6
/1

0

非金融回报指数 金融回报指数 房地产回报指数 城投回报指数



 

Page 6 of 8 

2024 年第 22 期 跨境债券周报 

6 月 10 日至 6 月 14 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中广州农村商业银行股份有限公

司境外债收益率变动最大。 

表2：6 月 10 日至6 月 14 日中资境外债收益率涨幅最大的10只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太授予 1 家主体评级 

6 月 11 日，中诚信亚太首次授予义乌市国有资本运营有限公司（“义乌国资”）长期信用评级 Ag，

展望稳定。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20240610-20240614） 

评级日期 信用主体 
主体级

别 

债务级

别 
评级观点 

2024/6/11 义乌国资 Ag - 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：(1) 在义乌市基础设施建设和国有资产运

营中发挥主导作用；(2) 在提供基本公共服务方面发挥主导作用，且可持续性

较高；(3) 获得政府支付的记录良好；(4) 获得商业银行和债券市场的融资渠

道畅通。然而，评级受到以下因素的制约：(1) 资本支出压力大且债务负担不

断增加；(2) 商业业务敞口中等，导致经营风险较大；(3) 对外担保或有负债

风险中等。 

资料来源：中诚信亚太 

6 月 10 日至 6 月 14 日，各大评级机构对 5 家中资发行人采取了正面评级行动，对 7 家中资发行人

采取了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20240610-20240614） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

株洲高科集团有限公司 城投 BBBg 稳定 2024/06/12 BBBg- 稳定 2023/06/19 
中诚信

亚太 

政府对公司支持力

度增加 

中芯国际集成电路制造有

限公司 
科技 Baa3 稳定 2024/06/12 Baa3 负面 2021/11/25 穆迪 

公司在推动中国半

导体产业发展方面

的战略重要性 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

GZHRCB 5.9 PERP 广州农村商业银行股份有限公司 100.288 PERP -43.276 8.1417M 

CHJMAO 4 06/21/24 中国金茂控股集团有限公司 99.991 0.01 7.099 3.681M 

FWDGHD 6.675 PERP 富卫保险 85.981 PERP 147.032 2.0473M 

WHREST 2 ¼ 07/09/24 广州农村商业银行股份有限公司 99.418 0.05 13.221 1.3985M 

FUTLAN 6 08/12/24 新城发展控股有限公司 96.521 0.15 30.115 1.2865M 

FTLNHD 4.8 12/15/24 新城发展控股有限公司 86.315 0.49 38.356 936.8 

JNHITE 2 ½ 06/23/24 广州农村商业银行股份有限公司 100.0256 0.01 -0.494 896.2 

FUTLAN 4.45 07/13/25 新城发展控股有限公司 74.121 1.06 35.762 861.7 

FTLNHD 4 ⅝ 10/15/25 新城发展控股有限公司 69.708 1.32 35.287 816 

HILOHO 9 ¾ 11/18/24 海隆控股有限公司 60.389 0.41 173.21 741.7 
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泰州华信药业投资有限公

司 

医疗保

健 
BBBg+ 稳定 2024/06/13 BBBg 稳定 2023/06/19 

中诚信

亚太 

公司受到当地政府

支持力度增加 

中国中信金融资产管理股

份有限公司 
金融 BBB 稳定 2024/06/13 BBB 

负面观

察 
2024/04/18 惠誉 

公司的政府支持评

级反映了其重要的

政策作用 

福建漳龙集团有限公司 城投 A- 稳定 2024/06/14 BBB+ 稳定 2023/06/30 
联合国

际 

公司在漳州市的战

略重要性有所提高 

下

调 

中国飞机租赁集团控股有

限公司 
金融 BB+ 负面 2024/06/11 BB+ 稳定 2023/06/16 惠誉 

公司杠杆率居高不

下 

中国蓝星(集团)股份有限公

司 
工业 BBB 负面 2024/06/11 BBB 稳定 2021/11/09 标普 

行业处于下行周

期，公司长期承压 

广州金融控股集团有限公

司 
金融 BBB 稳定 2024/06/12 BBB+ 负面 2023/10/19 标普 公司资产质量承压 

中国长城资产管理股份有

限公司 
金融 BBB- 稳定 2024/06/13 BBB 

负面观

察 
2024/04/18 惠誉 

公司受到当地政府

支持力度减弱 

中国长城资产(国际)控股有

限公司 
金融 BBB- 稳定 2024/06/13 BBB 

负面观

察 
2024/04/18 惠誉 

公司受到当地政府

支持力度减弱 

中国东方资产管理(国际)控

股有限公司 
金融 BBB+ 稳定 2024/06/13 A- 

负面观

察 
2024/04/18 惠誉 

公司资本缓冲水平

中等，政策性业务

受限 

中国东方资产管理股份有

限公司 
金融 BBB+ 稳定 2024/06/13 A- 

负面观

察 
2024/04/18 惠誉 

公司资本缓冲水平

中等，政策性业务

受限 

资料来源：中诚信亚太  
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